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Ha Noi, ngay 06 thang 12 nam 2007

THONG TU
Huwéng din thuc hién mot s6 van dé vé tai chinh khi thwe hién chuyén
doanh nghiép 100% von nha nwéc thanh cong ty c6 phan theo quy dinh
tai Nghi dinh s6 109/2007/NP-CP ngay 26/6/2007 ciia Chinh phi

Thi hanh Nghi dinh s6 109/2007/ND-CP ngay 26/6/2007 ciia Chinh phu
vé chuyén doanh nghiép 100% vén nha niréc thanh cong ty c¢6 phan (sau day
viét tat 1a Nghi dinh s6 109/2007/ND-CP), B6 Tai chinh hudng din mot sb van
dé vé tai chinh nhu sau:

1. QUY PINH CHUNG

1. Thong tu nay ap dung cho cac doi twgng thuc hién c6 phan hoa theo
quy dinh tai Piéu 2 Nghi dinh sé 109/2007/NB-CP (sau ddy goi tit 1a doanh
nghiép cd phan hoa).

2. Doanh nghiép c¢6 phan hoa phai kiém ké, xir 1y tai chinh va danh gia lai
gia tri doanh nghiép, gia tri phan von nha nudc tai doanh nghiép. Trudng hop
gia tri phan von nha nudc tai doanh nghiép khong con thi 4p dung hinh thtc sap
xép khac phu hop theo quy dinh cua phap luat; Nha nudc khong cip thém von
dé ¢6 phan hoa.

3. Trén co sé xac dinh lai gia tri doanh nghiép, gia tri phan von nha nudc,
doanh nghiép c6 phan hoa xac dinh von diéu 1, xay dung phuong an cd phan
hoa va t6 chirc ban c6 phan lan dau, to6 chic dai hoi dong co dong, tiép tuc xur Iy
nhitng van dé tai chinh con ton tai dén thoi diém chinh thirc chuyén thanh cong
ty ¢ phan, quyét toan véi nha nudc va ban giao cho cong ty c6 phan.

4. Qua trinh c¢6 phan hoa phai dam bao chit ché, cong khai, minh bach,
khong lam that thoat vén, tai san cua Nha nudc. Cac to chirc, ciA nhan khong
chdp hanh ché d6 nha nudc, giy ra ton that hodc thit thoat tai san nha nudc thi
t6 chirc, ca nhan d6 chiu trach nhiém hanh chinh, bdi thudng vat chat hoidc truy
ctru trach nhiém hinh su theo quy dinh cua phép luat.

5. Co quan quyét dinh co phan hoa theo quy dinh tai Piéu 54 Nghi dinh
s6 109/2007/ND-CP thanh lap Ban chi dao dé giup co quan quyét dinh cd phan
ho4 t6 chtrc trién khai cong tac cd phan hoa theo ché d6 quy dinh. Ban chi dao
cO phan hoa giai thé sau khi doanh nghiép c6 phan hoa quyét toan va chinh thirc



tré thanh cong ty c6 phan. Nhirng van dé vé tai chinh phat sinh c6 lién quan dén
c6 phan hoa phét sinh sau khi doanh nghiép chinh thiérc tro' thanh cong ty co
phan (néu c6) do co quan quyét dinh c6 phan hoa xu Iy.

6. Tién thu vé c6 phan hoa sau khi trir di cac chi phi lién quan dugc nop
vé co quan c6 thim quyén theo ché do quy dinh. Nghiém cam cac doanh nghiép
st dung tién thu cd phz‘in hoa vao muc dich kinh doanh hodc bat ky muc dich nao
khac cua doanh nghi¢p. Cac truong hgp cham ndp s€ bi phat cham ndp theo ky
luat tai chinh hién hanh.

II. KIEM KE VA PHAN LOAI TAI SAN, CONG NO
A. THOI PIEM KIEM KE VA XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP:

1. Khi nhan dugc thong bao hodc quyét dinh co phan hoa cia co quan co
tham quyén, doanh nghiép cd phan hod c6 trach nhiém kiém ké, phan loai tai san
doanh nghiép dang quan 1y, s dung tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép.

2. Thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép do co quan quyét dinh c6 phan
hoa quyét dinh phu hop voi thoi diém khoa sd ké toan, 14p bo cdo tai chinh va
phuong phap xéc dinh gia tri doanh nghié€p dugc lya chon, cu thé:

2.1. Pbi voi truong hop ap dung phuong phap xic dinh gia tri doanh
nghiép theo phuong phap tai san, thoi diém kiém ké va xac dinh gia tri doanh
nghiép ia thoi diém két thuc quy gan nhét véi thoi diém c6 quyét dinh c¢d phan
hoéa.

2.2. Pbi véi truong hop ap dung phwong phap xic dinh gia tri doanh
nghiép theo phuong phap dong tién chiét khau, thoi diém kiém ké va xac dinh
gia trj doanh nghiép 1a thoi diém két thiic nim tai chinh gan nhit v6i thoi diém
c6 quyét dinh ¢6 phan hoa.

3. Doanh nghiép c6 phan hoa st dung bdo cdo tai chinh nim di dugc
kiém toan dé lam can cr xac dinh vén béng tién, cac khoan cong ng.

Trudng hop thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép khong trung véi thoi
diém bdo cdo tai chinh ndm, doanh nghiép phai 1ap bao cdo tai chinh tai thoi
diém xac dinh gia tri doanh nghiép.

4. Thoi diém cong bd gia tri doanh nghiép va gia tri phan vén nha nudc
tai doanh nghiép cach thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép téi da khong qua
6 thang ddi voi truong hop xac dinh gia tri doanh nghiép theo phuong phap tii
san va khong qua 9 thang ddi voi truong hop xac dinh gia tri doanh nghiép theo
phuong phap dong tién chiét khiu.

Trudng hop quéa thoi han trén chua céng bd duoc gia tri doanh nghiép, gia
tri phan von nha nuéc tai doanh nghiép dé cd phan hod, co quan quyét dinh cb
phan hoa xem xét, quyét dinh kéo dai thoi gian xac dinh gia tri doanh nghiép
nhung phai dam bao nguyén tic thoi diém coéng bd gia tri doanh nghiép va gia



tri phén von nha nude tai doanh nghi¢p cach thoi diém xac dinh gid tri doanh
nghiép khong qué 12 thang.

B. KIEM KE VA PHAN LOAI TAI SAN, CONG NQ

1. Kiém ké phén loai tai san:

1.1. Kiém ké xac dinh dung sb lugng va chit luong cia tai san thuc té
hién c¢6 do doanh nghiép dang quan 1y va sur dung; kiém quy tién mat, doi chiéu
s6 du tién giri ngan hang tai thoi diém xac dinh gid tri doanh nghiép; x4c dinh tai
san, tién mat thura, thiéu so véi sb ké toan, phan tich rd nguyén lihan thtra, thiéu.

1.2. Phan loai tai san d3 kiém ké theo cic nhom sau:

a) Tai san doanh nghiép c6 nhu cau st dung.

b) Tai san khong cin dung, tai san & dong, tai san chd thanh 1y.

c) Tai san hinh thanh tir quy khen thudéng, quy phuc loi (néu co6).

d) Tai san thué ngoai, vat tu hang hoa nhan gitr ho, nhén gia cong, nhan
dai ly, nhan kv gui.

2. P6i chiéu, xac nhan va phan loai cac khoan cong ng, lap bang ké chi
tiét d6i voi ting loai cong ng theo quy dinh sau:

2.1. No phai tra:

a) Péi chiéu, xac nhan ng theo chi no (bao gém ca cac khoan no thué va
phai ndp ngan sidch nha nudc khac) trén co sé& do6 phan tich rd cac khoan no
trong han, nog qua han, ng géc, no 13i, ng phai tra nhung khong phai thanh toan.

b) No phai trd nhung khong phai thanh toan l1a khoan n¢g ma chu nog
khong con ton tai, cu thé nhu sau:

- No¢ cua cac doanh nghi¢p da giai thé, phd sdn nhung khong xac dinh co
quan hodc c4 nhan ké thira.

- No cta cac cha no 1a cd nhan d3 chét nhung khong xac dinh nguoi ké
thtra.

- No cua cac chu ng khac da qua han nhiéu nim nhung chu ng khong dén
d6i chiéu, xac nhan. Trong trudng hop nay doanh nghiép c6 phan hod phai c6
van ban thong bao gui truc tiép dén chu ng hodc thong bio trén phuwong tién
thong tin dai ching trude thoi diém kiém ké.

2.2. No phai thu:

a) Phan tich 15 no phai thu c6 kha nang thu hoi, ng phai thu khong c6 kha
ning thu hoi.

Cac khoan no phéi thu khong c6 kha ning thu hdi phai c6 du tai lidu
chirmg minh 1a khong thu hoi duoc theo quy dinh hién hanh cta nha nuée vé xur
Iy no t6n dong.



b) Ra soat cac hop ddng kinh té dé xac dinh cac khoan di tra trudc cho
nguodi cung cép hang hoa dich vu nhung da hach toan toan b gia tri tra trudc
vao chi phi kinh doanh nhu: tién thué nha, tién thué dat, tién mua hang, tién mua
bao hiém dai han, tién lvong, tién cong...

3. D61 vdi cac ngan hang thuwong mai nha nudc, viéc kiém ké, danh gia,
phan loai tai san la vOn bang tién, tai san cho thué tai chinh va cac khoan cong
ng dugc thuc hién nhu sau:

3.1. Kiém ké, dbi chiéu cac khoan tién giri cia khach hang, chtng chi tién
guri (tin phiéu, ky phiéu, trai phiéu) nhu sau:

a) Kiém ké chi tiét tirng khoan trén so ké toan.

b) Déi chiéu x4c nhan sb du tién gti cua khach hang 13 phap nhan.

¢) Tién gui tiét kiém, tién gui ca nhan, chung chi tién giri c¢6 thé khong
thuc hién ddi chiéu véi khach hang, nhung phai dbi chiéu véi thé luu. i véi
mol sb truomg hop cu thé (co sd du tién giri 16n hodc co chénh léch giita sé lidu
trén s6 ké toan véi thé luu) thi thuc hién ddi chiéu truc tiép voi khach hang.

3.2. DBdi chiéu tai san 1a du no tin dung (ké ca du no duwoc theo ddi ngoai
bang) nhu sau:

a) Cian cir ho so tin dung cua timg khach hang tai ngan hang thuong mai
dé iap bang ké danh sach nhiung khach hang con du ng tin dung va sé du no tin
dung cua timg khach hang, chi tiét theo tirng hop ddng tin dung.

b) D61 chiéu gitra s6 li¢u xdc dinh theo ho so tin dung véi s6 li€u hach
toan trén s6 ké toan cua ngan hang thuong mai; doi chiéu du n¢ tin dung vdéi
tirng khach hang dé c6 xac nhan cua khach hang vé s6 du no tin dung.

Po6i voi khach hang 1a ca nhan, tnrong hop khong td chirc ddi chiéu duoc
v6i khach hang thi ngan hang thuong mai to chirc tin dung phai ddi chiéu véi thé

luu.

¢) Trudng hop co su chénh léch s lidu gitra ho so tin dung véi s6 ké toan
va xac nhdn cua khach hang thi ngdn hang thuong mai phai lam rd nguyon nhan
chénh léch va x4c dinh trach nhiém cua td chirc, ca nhan co lién quan dé xu ly
theo quy dinh hién hanh ctia Nha nudc.

3.3. Phan loai cac khoan n¢ phai thu tdn dong du diéu kién duoc xu ly
theo huéng dan cua Ngan hang Nha nuéc Viét Nam.

3.4. Pbi véi cac tai san cho thué tai chinh: phai thuc hién ddi chiéu véi
tirng khach hang, xac dinh rd s6 no con phai tra cua ting tai san cho thué tai
chinh.

4. Trong qué trinh kiém ké, ddi chiéu néu bo sét tai san, céng ng lam
giam gia tri doanh nghiép va vbén nha nudc tai doanh nghiép c6 phan hoa thi
Giam ddc, ké toan truong va cac to chuc, ca nhan lién quan phai chiu trach



nhiém bdi hoan toan bo gia tri khoan n¢ va tai san néu trén theo quy dinh cua
phap luat.

C.XULY TAI CHINH

1. Trudce khi xac dinh gia tri doanh nghiép

1.1. Tai san:

Cian cir vao kél qua kiém ké, phan loai tai san, doanh nghiép xir 1y tai san
theo quy dinh tai biéu 14 cua Nghi dinh sb 109/2007/ND-CP, trong do:

a) D4i voi tai san thira, thiéu, phai phan tich 1am 16 nguyén nhan va xir ly
nhu sau:

- Tai san thiéu phai xac dinh trach nhiém cia to chirc, c4 nhan dé xu ly
boi thuong trach nhiém vat chat theo quy dinh hién hanh; gia tri tai san thiéu sau
khi trir khoan bdi thuong, hach toan vao két qua kinh doanh.

- Tai san thira, néu khong xac dinh duoc nguyén nhan va khong tim duoc
cht so hitu thi xt Iy ting vén nha nudc.

b) Péi v6i nhitng tai san khéng can dung sau khi duoc chdp thuin bing
vin ban ctia co quan quyét dinh c6 phan hod, tai san « dong, tai san chd thanh Iy
duoc xur Iy nhu sau:

- Thanh 1y nhugng ban: Giam ddc doanh nghiép chiu trach nhi¢m chi dao
t6 chirc thanh 1y, nhuong ban tai san theo phap luat hién hanh.

Cac khoan thu va chi phi cho hoat dong thanh ly, nhuong béan tai san duogc
hach toan vao thu nhép va chi phi cua doanh nghiép.

- Bén thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép, nhirng tai san khéng cin
dung, tai san & dong, tai san cho thanh ly chua dugce xur 1y thi khong tinh vao gia
tri doanh nghiép; doanh nghiép ) phﬁn hod c6 trach nhi€ém bio quan, thyc hién
chuyén giao cho cic co quan theo quy dinh tai khoan 2 Diéu 14 Nghi dinh s
109/2007/ND-CP.

c) Tai san 1a cong trinh phuc lgi trudc day dugc dau tu bang ngudn quy
khen thuong, quy phuc loi dugc xu 1y theo quy dinh tai khoan 3 DPiéu 14 Nghj
dinh s6 109/2007/ND-CP.

d) Déi véi tai san dung trong san xuit kinh doanh dau tu biang ngudn Quy
khen thuéng, Quy phuc loi duge doanh nghiép c6 phan hoa tiép tuc sir dung
trong san xuit kinh doanh xir ly theo quy dinh tai khoan 4 biéu 14 Nghi dinh $6
109/2007/ND-CP.

Phan vbn twong ung véi gia tri con lai ciia nhitng tai san nay dwgc hoan
nhap vao Quy khen thuéng, Quy phuc loi dé chia cho nguoi lao dong dang lam
viéc & doanh nghi¢p tai thoi diém xac dinh gid tri doanh nghiép theo s6 nim
cong tac thuc té tai doanh nghiép c¢6 phan hoa.



d) Tai san 1 cong trinh phic loi duge dau tu bang ngudn vén nha nudc,
néu doanh nghiép co phan hoa tiép tuc s dung duoc tinh vao gia trj doanh
nghiép c6 phan hoa.

1.2. No phai thu:

Céc khoan ng phai thu dugc xu 1y theo quy dinh tai Piéu 15 Nghi dinh sb
109/2007/Nb-CP, trong do:

a) DPoi v6i nhitng khoan no phai thu c6 du tai liéu ching minh khong c6
kha ning thu hdi theo quy dinh hién hanh cua Nha nuéc vé xur 1y no ton dong thi
xac dinh rd nguyén nhan, trdch nhi¢ém ca nhan, t6 chuc dé xu Iy boi thuong theo
quy dinh cua phap luat hién hanh. Phin t6n thit sau khi xir 1y, doanh nghiép
dung ngudn dy phong no phai thu khé doi dé bu dip, néu thiéu thi hach toan vao
chi phi kinh doanh cua doanh nghiép.

b) DBdi v6i cac khoan ng phai thu qua han khac, doanh nghiép phai tiép
tuc doi ng hodc thoa thuan ban ng cho cac td chirc kinh té c6 chirc nang kinh
doanh mua ban no va tai san ton dong, khong dugc truc tiép ban ng cho khach
no. Khoan ton thét tir viéc ban no dugc hach toan vao chi phi kinh doanh.

¢) Bén thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép, doanh nghiép c¢6 phan hoa
c6 trach nhiém ban giao cac khoan cong n¢g khong tinh vao gié tri doanh nghi¢p
(bao gém cé cac khoan no di duoc xir Iy bang ngudn du phong no phai thu khoé
doi, du phong rai ro, du phong nghiép vu... dang duoc tiép tuc theo ddi ngoai
bang) cho cac co quan lién quan theo quy dinh tai khoan 2 Piéu 14 Nghi dinh
s6 109/2007/ND-CP

d) Péi v6i cac khoan doanh nghiép di tra trude cho ngudi cung cip hang
ho4, dich vu nhu: tién thué nha, tién thué dat, tién mua hang, tién cong... néu da
hach toan hét vao chi phi kinh doanh, doanh nghi¢p ddi chiéu hach toan giam
chi phi twong Gng voi phan hang hoa, dich vu chwa dugc cung cip hodc thoi
gian thué chua thuc hién va hach toan tang khoan chi phi tré trudc (hodc chi phi
cho phan bo).

1.3. No phai tra:

Nguyén tic xur 1y no phai tra thuc hién theo quy dinh tai Pidu 16 Nghi
dinh s6 109/2007/ND-CP, trong do:

a) Cac khoan no phai trd nhung khong phai thanh todn dugc hach toan
tang von nha nudc.

b) Péi v6i khoan no thué va cac khoan phai ndp ngan sich nha nudc:
Doanh nghiép c6 trach nhiém ké khai va giri bao cdo quyét toan thué dén thoi
diém xac dinh gia tri doanh nghiép cho co quan thué dé kiém tra, xac dinh sb
thué con phai ndép theo quy dinh. Co quan thué c6 trach nhiém chu dong bd tri
can bo thuc hién kiém tra d6i véi cac doanh nghiép c6 phan hod phu hop véi
thoi gian xac dinh gid tri doanh nghiép da dugc thong bao.



Truong hop dén thoi diém t6 chtc xac dinh gia tri doanh nghiép ma van
chua hoan thanh kiém tra thi doanh nghiép duoc st dung bao cao tai chinh da
lap dé iam co s& xac dinh gia tri doanh nghiép (ké ca viéc xac dinh cac nghia vu
ctia doanh nghiép vé thué va phan phdi loi nhuan). Cac khoan chénh léch vé
nghia vu thué dbi v6i Nha nude (néu co) sé& duge diéu chinh & thoi diém doanh
nghiép duogc cip gidy ching nhan ding ky kinh doanh chinh thirc chuyén thanh
cong ty co phan.

¢) Pbi véi cac khoan no tdn dong vay ngan hang thwong mai nha nudc va
Ngan hang phat trién Viét Nam (goi chung 1a ngan hang cho vay), doanh nghiép
c6 trach nhiém ddi chiéu, phdi hop véi ngan hang cho vay xir Iy theo cac nguyén
tac sau:

- Trudong hop doanh nghiép ¢b phan hoa bi 15, khong con von nha nudec,
khong thanh toan dugc cac khoan n¢g qua han, doanh nghi¢p c6 tradch nhiém lam
thu tuc, hd so dé nghi khoanh ng, gidn ng, xo4 no l13i vay ngan hang theo quy
dinh cta phap ludt hién hanh.

Trong thoi gian t6i da 20 ngay lam viéc ké tir ngdy nhan dwgc ho so cua
doanh nghiép, ngan hang cho vay c6 ¥ kién xtr Iy bang vian ban thong bao cho
doanh nghiép.

- B61 voi cac khoan ng gbc, no 1ai khong dugc xo6a xur Iy nhu sau:

+ Doanh nghiép lam day du thu tuc dé chuyén giao cho cong ty cd phan
ké thira tra no.

+ Thoa thuan v6i ngan hang cho vay dé chuyén no thanh vén gop co
phan. Viéc chuyén no vay thanh vén gop cd phan dugc thyc hién theo két qua
d4u gia. Ngan hang cho vay phai tham gia dau gia theo quy dinh.

+ Phoi hgp véi ngan hang cho vay thyc hién xtr 1y ng theo phuong thirc
ban ng cho Cong ty Mua ban ng va tai san ton dong ctia doanh nghiép (sau day
goi tit 1a Cong ty Mua ban no) theo gia thoa thuan. Can cr vao thoa thuin mua,
ban no, doanh nghiép c6 phan hoa c6 trach nhiém nhan ng véi Cong ty Mua ban
ng; dong thoi phdi hop voi Cong ty Mua ban no¢ liap phuong an co céu lai ng dé
trinh co quan quyét dinh ¢ phin hoa xem xét, thoa thuin véi Cong ty Mua ban
no dé phé duyét phuong 4an chuyén doanh nghiép thanh cong ty cd phan.

d) Pbi voi cac khoan no vay nudc ngodi qua han coé bao idnh, doanh
nghi¢p va ngudi bao lanh phai dam phan voi1 chu no dé€ c6 phuong an xu ly
theo quy dinh cua phap luat vé quan 1y vay ng va tra ng vay nudc ngoai.

d) Péi v6i khoan no bao hiém x3 hoi, no can bd cong nhan vién, doanh
nghiép c6 trach nhiém thanh toan dut diém truéc khi chuyén thanh cong ty cb
phan dé dam bao quyén loi cho ngudi lao dong.

1.4. Cac khoan du phong, 16 va 13i duogc xir Iy theo quy dinh tai Diéu 17
Nghi dinh s6 109/2007/ND-CP.



1.5. Von dau tu dai han vao cic doanh nghiép khac nhu gép vén lién
doanh, lién két, gop von cb phan, gop von thanh 1ap cong ty trach nhiém hiru
han va cac hinh thirc ddu tu dai han khac duoc xir 1y theo quy dinh tai Diéu 18
Nghi dinh s6 109/2007/ND-CP.

1.6. Quy khen thudng va Quy phuc loi:

a) S6 du bang tién cua Quy khen thuéng, Quy phic loi duoc dung dé chia
cho nguoi lao dong dang lam vi¢c tai thoi di€ém xac dinh gid tri doanh nghiép
theo s6 nim cong tac tai doanh nghiép c¢d phan hoa. Giam dbc doanh nghiép
phéi hop véi t6 chitc cong doan tai doanh nghiép co phan hoa dé xdy dung
phuong 4n va quyét dinh viéc phan chia.

Ngudn Quy khen thuong, Quy phuc loi duoc xac dinh bang: sé du cua quy
(khéng bao gdm ngudn di cau thanh tai san phic loi) cong (+) v6i gia tri tai san
thuc té cua tai san dang st dung cho san xuéat kinh doanh duoc dau tu bang
nguon Quy khen thuong, Quy phic loi.

b) Truong hop doanh nghiép di chi qua ngudén Quy khen thudng, Quy
phuc loi dugc xu 1y nhu sau:

- P6i véi khoan dd chi truc tiép cho nguoi lao dong co tén trong danh
sach thuong xuyén tai thoi diém c6 quyét dinh c6 phan hoa khong dwoc khéu trir
vao phan von nha nuéc tai doanh nghiép. Giam ddc doanh nghiép phdi hop véi
t6 chirc cong doan xir Iy bang cach thu hdi hodc chuyén thanh no phai thu dé
cong ty cd phan sau nay tiép tuc ké thira.

Pbi v6i cac khoan chi qua ngudén Quy khen thuong, Quv phic lgi ma
khong xac dinh duogc d6i twong dé thu hdi (nhu chi cho ngudi lao dong da nghi
mat viéc, thoi viée trude thoi diém quyét dinh c6 phan ho4...) thi Ban chi dao c¢d
phan hoa bao cdo co quan quyét dinh gia trj doanh nghiép xir 1y nhu déi véi
khoan ng phai thu khoéng c6 kha niang thu hoi.

2. Xir 1y tai chinh tir thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép dén thoi
diém chinh thtc chuyén thanh coéng ty c6 phan.

2.1. Trong giai doan tir thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép dén thoi
diém chinh thtrc chuyén thanh cong ty c6 phan, doanh nghiép tiép tuc xir 1y cac
ton tai vé tai chinh theo ché d6 Nha nuéc quy dinh. Tai thoi diém c6 quyét dinh
cong bd gia tri doanh nghiép, doanh nghiép c6 phan hoa c6 trach nhiém xu ly
céc van dé tai chinh va diéu chinh s6 ké toan theo quy dinh. Pong thoi thuc hién
chuyén giao tai san va cac khoan no khong tinh vao gia tri doanh nghiép cho cac
co quan theo quy dinh tai khoan 2 Piéu 14 Nghi dinh s 109/2007/ND-CP trong
thoi gian t6i da 1a 30 ngay ké tir ngay cong bo gia tri doanh nghiép.

2.2. Trudong hop thoi gian tinh tir ngay hét han nha dau tu ndp tién mua
co phan dén thoi diém cong ty dugc cip gidy chung nhan ding ky kinh doanh
kéo dai trén 3 thang thi doanh nghiép duoc tinh chi phi 13i vay dé chi tra cho cac
nha dau tu theo nguyén tic:



- Chi linh 13i tor thang thu tu tré di trén tong ménh gid ctia s6 c¢6 phan
duoc mua. Po1 voi ¢6 phan nguoi lao dong mua c¢6 phan uu dai giam gid, néu
gid mua ¢ phan uu dai dudi ménh gia thi chi dugc tinh 1ai trén s6 tién thuc ndp.

- Ty 1é tra 1ai khong vuot qua 1di sudt vay ngin han cung ky cua ngan
hang thwong mai noi doanh nghiép cd phan hoa dang mo tai khoan tai thoi diém
tinh 1ai.

- Khoan chi phi tra 1ai ndy doanh nghi¢p dugc hach toan vao chi phi kinh
doanh va phai dam bao doanh nghiép khong bi 10.

2.3. Lap béo cédo tai chinh, bdo cdo xac dinh gia tri phﬁn von nha nudce tai
thoi diém cong ty c6 phan duoc cap gidy chimg nhan ding ky kinh doanh, bao
c4o quyét toan chi phi cd phan hoa:

a) Trong thoi gian 30 ngay ké tir ngay duoc cip Gidy ching nhan ding ky
kinh doanh, doanh nghiép phai 1ap bdo cdo tai chinh, ké khai thué tai thoi diém
duoc cap gidy chung nhan dang kv kinh doanh gui co quan quyét dinh gia tri
doanh nghiép, co quan thué va co quan tai chinh cung cip dé phéi hop kiém tra
xac dinh lai gia tri phﬁn von nha nudc.

Trong thoi gian 30 ngay lam viéc tu khi nhan dugc bdo cdo tai chinh, co
quan c6 thim quyén quyét dinh gia tri doanh nghiép thuc hién kiém tra, xir ly
nhirng van dé tai chinh phat sinh giita hai thoi diém; xac dinh lai gia trj phan vbn
nha nudc va ra quyét dinh xac dinh von nha nudc tai thoi diém doanh nghiép
chinh thtrc chuyén thanh cong ty c6 phan lam can cir dé ban giao gitra doanh
nghiép c¢6 phan hoa va cong ty cd phan.

Truong hop doanh nghiép da ndp dit hd so ma co quan thué khong tién
hanh kiém tra theo dung thoi han quy dinh thi cong ty c¢6 phan sé khong phai
chiu trach nhiém vé sb thué phat sinh thém so véi s6 liéu trong bdo cao tai chinh
d3 dugc co quan c6 thdm quyén phé duyét, ban giao; 1anh dao co quan thué phai
chiu trach nhiém vé moi ton thét phat sinh do su cham tré trén.

b) Giam dbc va Ke toan truong doanh nghiép c¢6 phan hoa chiu trach
nhiém 14p va ky bdo cdo tai chinh, bao cdo xac dinh gia tri phan vén nha nude
tai thoi diém chuyén sang cong ty co phan, bdo cdo quyét toan chi phi c6 phan
hoa va chiu trach nhiém vé tinh trung thuc, chinh x4c cua bao cao.

Hoi déng quan tri cong ty cd phan (méi) c¢6 trach nhiém tao diéu kién dé
lanh dao doanh nghiép c6 phan hoa hoan thanh nhiém vu va ky, dong dau xéc
nhén chit ky cac chirc danh trén cia doanh nghiép c¢d phan hoa trong bao cdo tai
chinh. Truong hop Giam dbc, Ké toan truong doanh nghiép c6 phan hoa chua
hoan thanh bao cdo tai chinh thi chua dugc chuyén cong tac hodc nghi viée theo
ché do.

¢) Trudng hop thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép 13 nim trude, thoi
diém chinh thtrc chuyén thanh cong ty c6 phan la nim sau thi chi 1ap mot bao



cdo tai chinh cta ca thoi ky, khong tach riéng hai bio cdo ¢ thoi diém ngay
31/12 va ¢ thoi diém chinh thirc chuyén thanh cong ty c6 phan.

d) Viéc phan phéi loi nhuan phat sinh trong giai doan tur thoi diém xac
dinh gia tri doanh nghiép dén thoi diém doanh nghiép chinh thirc chuyén thanh
cong ty cd phan thuc hién theo quy dinh ctia phap lut hién hanh.

2.4, Khoan chénh I¢ch gitra gid tri thuc té phan vOn nha nuéc tai thoi
diém doanh nghiép c6 phan hod chuyén sang cong ty cd phan voi gia tri thuc té
phan von nha nuéc tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép dwoc xu 1y nhu
quy dinh tai Diéu 21 cta Nghi dinh s6 109/2007/ND-CP. Truong hop phat sinh
chénh léch giam (bao gém ca do kinh doanh bi thua 13) phai lam rd nguyén nhan
khéch quan, chu quan trudce khi xur 1y, trong do:

a) Chénh léch giam do nguyén nhan khach quan la cac khoan tén that do
thién tai, dich hoa; do Nha nudc thay ddi chinh sach hodc do bién dong cua thi
truong qubc té va cac nguyén nhan bat kha khang khac.

b) Céc truong hop con lai dugc xac dinh 1a nguyén nhan chu quan. Co
quan quyét dinh c¢6 phan hod khong lua chon va tién cir cic ca nhan co trach
nhi¢m lién quan dén viéc 1am an thua 16 dan dén khoan chénh léch giam lam dai
dién phan von nha nuée gop tai cong ty cd phan.

3. Ban giao tai san, von.

Cian cur quyét dinh diéu chinh gi4 tri doanh nghiép tai thoi diém dang ky
kinh doanh chuyén thanh coéng ty c6 phan, Ban chi dao co6 phan hoa chi dao
doanh nghiép diéu chinh s6 ké toan, 1ap hd so ban giao va to chirc ban giao gitra
doanh nghiép va cong ty c6 phan.

C6ng ty ¢6 phan dugc st dung toan b tai san, nguén vén di nhén ban
giao dé to chirc san xuat, kinh doanh; ké thira moi quyén loi, nghla vy, trach
nhiém cua doanh nghiép c6 phin héa di ban giao va cd cac quyén, nghia vu
khéac theo quy dinh cua phap luit.

Cac nghia vu va trach nhi¢ém cua doanh nghiép cd ph?ln hoa duoc xac dinh
bd sung sau khi dd quyét toan, ban giao cho cong ty co phan khong thudc trach
nhiém cua cong ty co phan. Trudng hop do ban giao thiéu, ddn dén viéc cong ty
co phan khéng chiu trach nhiém ké thira nghia vu trd no cua doanh nghiép cb
phan hoa thi Giam déc, Ke toan trudong cia doanh nghiép co phan hoa va cac td
churc, ca nhan co6 lién quan hoan toan chiu trdch nhiém thanh toan no.

3.1. HO6 so ban giao bao gom:

a) Hb so xac dinh gia tri doanh nghiép va quyét dinh cong bd gia tri doanh
nghiép.

b) B4o cdo tai chinh tai thoi diém chinh thirc chuyén thanh cong ty cb
phan.
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¢) Quyét dinh xac dinh gia tri phan vén nha nudc tai thoi diém chuyén
thanh céng tv ¢6 phan cia co quan c6 tham quyén.

d) Bién ban ban giao tai san, tién vén duogc lap tai thoi diém ban giao (co
bang chi tiét cong no ban giao cho cong ty ¢ phan tiép tuc ké thira va cac ton tai
vé tai chinh can tiép tuc xir Iy - néu co).

3.2. Thanh phan ban giao gom:

a) Dai dién B0, co quan ngang B0 hodc Uy ban nhan dan tinh, thanh phé
tryc thu¢c Trung wong va dai dién BO Tai chinh (truong hop cd phan hoa Tap
doan kinh té, Tong cong ty, cong ty me).

b) Pai dién Tap doan kinh té, Tong cong ty, cong ty me (trudng hop cd
phan hoa doanh nghiép thanh vién Tap doan kinh té, Téng cong ty, cong ty con),
Giam dbc, Ke toan truong doanh nghiép ¢6 phan hoa dai dién cho bén giao.

c) Chu tich Hoi déng quan tri, Giam ddc, Ke toan truong va dai di¢n to
chitc cong doan cong ty cd phan dai dién cho bén nhan.

d) Pai dién cua Tong coéng ty Pau tu va kinh doanh vén nha nudc dbi voi
cac doanh nghiép co phan hoa thudc ddi twong chuyén giao quyén dai dién chu
so hitu von nha nudc cho Tong cong ty Pau tu va kinh doanh vén nha nude.

3.3. Bién ban ban giao phai c6 ddy du chir ky cua thanh phan ban giao va
phai ghi rd:

a) Tinh hinh tai san, tién von, lao dong co tai thoi diém ban giao.

b) Quyén lgi va nghia vu cong ty c¢d phan tiép tuc ké thira.

¢) Nhirno ton tai cong ty cd phan co trach nhiém tiép tuc gidi quyét.
III. PHUONG PHAP XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP

A. PHUONG PHAP TAI SAN

1. Phuong phép tai san la phuong phép xac dinh gia tri doanh nghiép trén
co s& danh gia gia tri thuc té toan bd tai san hién c6 cua doanh nghiép tai thoi
diém xac dinh gia tri doanh nghiép.

2. Gia tri doanh nghiép theo s6 ké toan 1a tong gia tri tai san thé hién trong
Bang can ddi ké toan ctia doanh nghiép.

Gia tri phan von nha nuéc tai doanh nghiép theo s6 ké toan bang gia tri
doanh nghiép theo s6 ké toan trir (-) cac khoan ng phai tra, sé du Quy khen
thuong, Quv phuc loi va sé du ngudn kinh phi sy nghiép (néu co).

3. Gi4 tri thuc té cua doanh nghi¢p 1a gia tri thuc té toan bd tai san hién co
ctia doanh nghiép tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép c6 tinh dén kha
nang sinh 101 cia doanh nghiép.
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3.1. Gia tri thuc té ciia doanh nghiép khong bao géom cac khoan quy dinh
tai Piéu 28 Nghi dinh sé 109/2007/ND-CP.

3.2. Can cur xac dinh gia tri thuc té cua doanh nghiép tai thoi diém xdac
dinh gia tri doanh nghiép:

a) B4o cao tai chinh tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép;
b) S6 luong va chét lwong tai san theo kiém ké phan loai thuc té;
¢) Tinh ning k¥ thudt cta tai san, nhu cdu st dung va gia thi trudng;

d) Gia tri quyén sur dung dit, kha ning sinh 16i cta doanh nghiép (vi tri
dia ly, thuong hiéu,...).

Pbi véi cac to chirc tai chinh, tin dung khi x4c dinh gia tri doanh nghiép
theo phuong phap tai san duoc st dung két qua kiém toan bao cdo tai chinh dé
x4c dinh tai san vén bang tién, cac khoan céng ng nhung phai thyc hién kiém ke,
danh gia doi véi tai san cb dinh, cac khoan dau tu dai han va gia tri quyén sir
dung dat theo ché d6 Nha nudc quy dinh.

4. Xac dinh gia tri thuc té tai san:

Gia tri thuc té tai san duoc xac dinh bé“mg déng Viét Nam. Tai san da hach
toan bang ngoai té dugc quy ddi thanh dong Viét Nam theo ty gia giao dich binh
quan trén thi trudng ngoai té lién ngan hang do Ngan hang Nha nudc cong bd tai
thoi diém xéac dinh gia tri doanh nghiép.

4.1. DG4 véi tai san 1a hién vat:

a) Chi danh gia lai nhiing tai san ma cong ty cd phan tiép tuc sir dung.

b) Gia tri thuc té cua tai san bang (=) Nguyén gia tinh theo gia thi truong
tai thoi diém t0 chirc dinh gia nhan (x) Chat luong con lai cua tai san tai ihoi
diém dinh gia.

Trong do:

- Gia thi truong la:

+ Gi4 tai san méi cung loai dang mua, ban trén thi truong bao gédm ca chi
phi van chuvén lip dat (néu c6). Néu 14 tai san dic thd khong co trén thi truong
thi gid mua tai san dugc tinh theo gia mua moi cua tai san twong duong, cung
nudc san xudt, co cung cong sudt hodc tinh ning twong dwong. Trudng hop
khong co tai san twong dwong thi tinh theo gia tai san ghi trén s6 ké toan.

+ Pon gia xay dung co ban, suit ddu tu do co quan co thidm quyén quy
dinh tai thoi diém gin nhét v&i thoi diém dinh gid d6i véi tai san 1a san pham
xdy dung co ban. Truong hgp chua c6 quy dinh thi tinh theo gid s6 sach, co xét
thém yéu t6 truot gia trong xdy dung co ban.

Riéng d6i véi cac cong trinh mdi hoan thanh dau tu xay dung trong 03
nam truéc khi xac dinh gia tri doanh nghiép: s dung gia tri quyét toan cong
trinh d4 duoc co quan c6 thim quyén phé duyét. Truong hop ca biét, céng trinh
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chua duogc co quan c6 tham quyén phé duyét nhung da dua vao st dung thi tam
tinh theo gia ghi trén so ké toan.

- Chét lugng cua tai san dugc xac dinh bang ty 18 phan trim so v&i chat
lwrong cua tai san cung loai mua sim moi hodc dau tr xdy dung méi, phu hop
v6i cac quy dinh ctia Nha nudc vé didu kién an toan trong sir dung, van hanh tai
san; dam bao chit luong san phém san xut; vé sinh méi truong theo hudng dan
ciia cidc Bo quan 1y nganh kinh té k¥ thuat. Neu chua c6 quy dinh cua Nha nudc
thi chét luong tai san 1la may moc thiét bi, phuong tién van tai dugc danh gia lai
khong thap hon 20% so véi chat lugng cia tai san cung loai mua sam méi; cua
nha xudng, vat kién trac khong thap hon 30% so véi chat lugng cua tai san cung
loai dau tu xay dung méi.

c) Tai san ¢ diiih d3 khdu hao thu hdi du vén; cong cu lao dong, dung cu
quan lv da phan bd hét gia tri vao chi phi kinh doanh nhung cong ty ¢ phan tiép
tuc st dung phai danh gia lai de tinh vao gia tri doanh nghiép theo nguyén tic
khong thap hon 20% gi4 tri tai san, cong cy, dung cu mua méi.

4.2. Tai san bang tién gdm tién mit, tién gui va cac gidy to co gia (tin
phiéu, trai phiéu,...) ctia doanh nghiép dugc xac dinh nhu sau:

a) Tién mit duoc xac dinh theo bién ban kiém quy.

b) Tién gui duoc xac dinh theo s6 du di ddi chiéu xac nhan véi ngan hang
noi doanh nghiép mao tai khoan.

c) Cac gidy to co gia dugc xac dinh theo gia giao dich trén thi trudng.Néu
khong co6 giao dich thi xac dinh theo ménh gia cua gidy to.

4.3. Cac khoan ng phai thu tinh vao gia tri doanh nghiép duoc xac dinh
theo s6 du thyc té trén so ké toan sau khi xtr Iy nhu quy dinh tai diém 1.2 phan ¢
Muc II Thong tu nay.

4.4. Cac khoan chi phi dé dang: dau tu xdy dung co ban, san xuat kinh
doanh, su nghi€p dugc xac dinh theo thuc té phat sinh hach toan trén s6 ké toan.

4.5. Gia tri tai san ky cuogc, ky quy ngén han va dai han dugcxac dinh
theo s du thuc té trén s6 ké toan da dugc ddi chiéu xac nhan.

4.6. Gia tri tai san vO hinh (néu c0) dugc xac dinh theo gia tri con lai dang
hach toan trén s6 ké toan. Riéng gia tri quyén st dung dat duoc xac dinh theo
quy dinh tai diém 5 phan A Muc III Thong tu nay.

4.7. Gia tri loi thé kinh doanh

a) Gia tri loi thé kinh doanh cua doanh nghi¢p dugc xac dinh theo 2
phuong phap sau:

- Xac dinh theo ty suat loi nhuan va 1i suat trai phiéu Chinh phu:
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. s Ty suat lgi nhuan LAi suét cua trai phidu A
Gia tri loi Gia tri phan f y ’ . p

o A . , sau thué trén vbn Chinh phu ¢6 ky han 5
the kinh von nha nudc \ o 1s A < A
. <, nha nudc binh quéan nam do B§ Tai chinh
doanh cua = theo so ké toan X i - , .. N A L . 1. aeR ~A
2 3 ndm trudc thoi cong bo tai thoi di€ém gan 1
doanh tai thoi diém 2 L e e T e lve aiA .
hie dinh ei4 diém xac dinh gia tri nhat véi thoi diém xac
nghié inh gia S . o A
ghep . V  doanh nghiép dinh gia tri doanh nghiép >
Trong do6:
Ty suét loi nhuan sau Loi nhuén sau thué binh quan 3 ndm lién ké
Thué trén von nha nudc trude thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép
binh quén 3 nam trudc X 100%
thoi diém xac dinh Von nha nudc theo s6 ké toan binh quén 3 nam lién
gia tri doanh nghiép ke trudc thoi diem xac dinh gia tri doanh nghiép

- X4c dinh trén co s& loi thé vé vi tri dia 1y va gia tri thuwong hi¢u:

Jia tri loi thé kinh doanh

%k
.A - Gidtilgithévitidaly + Gid trj thwong Kéu
cua doanh nghiép

Trong do:

+ Gia tri loi thé vi tri dia Iy 4p dung dbi voi doanh nghiép ¢ phan hoa
(khéng phu thudc vao nganh nghé va kél qua kinh doanh) sir dung cac 16 dét
thudc loai dat do thi néu lya chon hinh thirc thué dat thi phai xac dinh gia tri loi
thé dja 1y cua 16 dat dé tinh vao gia tri doanh nghiép.

Gia tri loi thé vi tri dia 1y cua 16 dit duoc xac dinh bing chénh 1éch gitra
gia dat duoc xac dinh sat voi gia chuyén nhuong quyén st dung dét thuc té trén
thi trwong trong diéu kién binh thuong (theo quy dinh tai khoan 12 Piéu 1 Nghi
dinh s 123/2007/NB-CP ngay 27/7/2007 cia Chinh pha vé sira ddi, bo sung
mot sd didu cua Nghi dinh s6 188/2004/NDP-CP ngay 16/11/2004 vé phuong
phap xac dinh gid dat va khung gia cac loai dat) so véi gid do Uy ban nhan dan
cac tinh, thanh phd truc thudc Trung wong quyét dinh va céng bd vao ngay
01/01 cua nam thyc hi¢n xac dinh gié tri doanh nghiép.

Dbi véi cac doanh nghiép trung wong, cin clr gia chuyén nhugng quyén
str dung dat do co quan thim dinh gia thyc hién, co quan quyét dinh c6 phan hoa
idy ¥ kién cua Uy ban nhan dan tinh, thanh phé tryc thudc Trung wong noi c6
doanh nghiép dong trén dia ban vé gia chuyén nhugng quyén sir dung dat thyc té
trén thi trudng trude khi quyét dinh.

Pbi voi cac doanh nghiép dia phuong, Ban chi dao ¢c6 phan hoa bio cdo
Uy ban nhan dan tinh, thanh phd quyét dinh.

+ Gia tri thuong hi¢u (bao gém: nhan hi¢u, tén thuong mai) dugc xac dinh
trén co so cac chi phi thuc té cho viéc sang ché, xay dung va bao vé€ nhan mac,
tén thwong mai cua doanh nghiép trong 10 nim trudc thdi diém xac dinh gia tri
doanh nghiép hodc ké tir ngay thanh lap d6i véi cac doanh nghiép co thoi gian
hoat dong cua doanh nghiép it hon 10 nim (bao gdm ca chi phi quang cdo, tuyén
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truyén trong va ngoai nuéc dé quang ba, gidi thidu san pham, cong ty; xdy dung
trang web...).

b) Gia tri loi thé kinh doanh tinh vao gia tri doanh nghiép c6 phan hoa 1a
gia tri cao hon khi so sanh két qua dwoc xac dinh theo 2 phuong phap trén.

4.8. Gia tri vén dau tu dai han ciia doanh nghiép tai cdc doanh nghiép
khac dugc xéac dinh theo quy dinh tai biéu 32 Nghi dinh s6 109/2007/ND-CP.

- Dbi v6i ¢b phan cua cac doanh nghiép dd niém yét trén thi trudng ching
khoan thi duoc xac dinh theo gia c6 phiéu giao dich trén thi trudng ching khoan
tai thoi diém thuc hién xac dinh gid tri doanh nghiép.

- P6i voi cb phan cia doanh nghiép chua niém yét thi cin ctir vao két qua
x4c dinh cta co quan tu van, Ban chi dao cd phan hod xem xét trinh co quan co
tham quyén phé duyét gia tri doanh nghiép quyét dinh.

5. Gia tri quyén sir dung dét.

Viéc tinh gia tri quyén sir dung dat dé tinh vao gia tri doanh nghiép theo
quy dinh tai Piéu 30 Nghi dinh sé 109/2007/NP-CP va Nghi dinh sb
123/2007/ND-CP ngay 27/7/2007 cua Chinh phu vé viéc stra doi bd sung mét sd
Piéu cua Nghi dinh s6 188/2004/ND-CP ngay 16/11/2004 vé phuong phap xéc
dinh gia dat va khung gia dat, trong dé:

5.1. Truong hop doanh nghiép thuc hién hinh thuc thué dat:

a) P6i voi nhirng doanh nghiép ¢b phan hoa tra tién thué dat hang nim thi
khong tinh gia tri tién thué dit vao gia tri doanh nghiép. Truong hop doanh
nghiép c6 str dung cac 16 dat thudc loai dat do thi thi phai xac dinh gia tri loi thé
dia 1y cta 16 dat dé tinh vao gia tri doanh nghiép nhu quy dinh tai tiét a diém 4.7
Muc A Phéan III Thong tu nay.

b) Pbi véi nhitng doanh nghiép c6 phan hoa di ndp tién thué dat mot lan
cho ca thoi gian thué dat hodc da nop trudc tién thué dit cho nhiéu nam trude
ngay 01/7/2004 (ngay Luat Pat dai c¢6 hiéu luc thi hanh) thi doanh nghiép cd
phan hoa can c&r vao gia dat do Uy ban nhan dan cip tinh ban hanh vao ngay 01
thang 01 cia nam xac dinh gia tri doanh nghi¢p va can cu ty 1¢ (%) don gia thué
dat do Uy ban nhan déan cép tinh quy dinh dé x4c dinh lai gia tri tién thué dat cua
thoi gian di tra tién thué dat con lai. Phan chénh 1éch ting do x4c dinh lai don
sia thué dat tai thoi diém dinh gia d6i voi thoi gian con lai cia Hop dong thué
dat hodc thoi gian con lai da tra tién thué dat dugc tinh tang phén von nha nude
tai doanh nghiép. Phan chénh léch giita gia dat duoc xac dinh sat voi gia chuyén
nhuong quyén st dung dat thuc té trén thi trudng trong didu kién binh thudng
so v6i gia do Uy ban nhan dan tinh, thanh phd tryc thudc Trung wong quyét dinh
va cong bd vao ngay 01/01 cta nam thyc hi¢n xac dinh gia tri doanh nghi¢p
duoc xac dinh 13 1oi thé vi tri dia Iy va tinh vao giad tri doanh nghi¢p theo quy
dinh tai diém 4.7 néu trén.
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Cong ty c0 phan c6 trach nhiém ké thua (hodc ky lai Hop dong thué dat)
va st dung dat ding muc dich theo quy dinh cta phap luat dat dai. Cong ty cd
phan khong phai ndp tién thué dat cho thoi gian con lai cua Hop dong thué dat
hoic thoi gian con lai ma doanh nghiép c6 phan hoa da tra tién thué dat.

c) Pbi v6i nhing doanh nghiép c6 phan hoa duoc nha nudc giao dat co
thu tién st dung dat va dd ndp tién st dung dat vao ngan sach nha nudc nay
chuyén sang hinh thtc duge nha nuéce cho thué dat tra tién thué dat hang nim thi
gia tri quyén st dung dat duoc giao khong tinh vao gia trj doanh nghiép.

Doanh nghiép c6 phan hoa phai hoan tat thu tuc chuyén tir giao dat sarm
thué dat trudc thoi diém chinh thirc chuyén thanh cong ty c¢6 phan.

5.2. Trudng hop doanh nghiép thuc hién hinh thirc giao dat co thu tién sir
dung dat thi viéc xac dinh gia tri quyén sir dung dat de tinh gia tri doanh nghiép
duoc thuc hién nhu sau:

a) Poi véi nhitng doanh nghiép co phan hoa dang thuc hién hinh thuc thué
dat nay chuyén sang hinh thuc giao dat co thu tién st dung dat phai tinh gia tri
quyén st dung dit vao gia tri doanh nghiép.

Gia dat dé xac dinh gia tri quyén st dung dat vao gia trji doanh nghiép co
phan 13 gia dt do Uy ban nhan déan cip tinh quy dinh sat véi gia chuyén nhugng
quyén sir dung dat thyc té trén thi truong trong diéu kién binh thuong theo quy
dinh tai khoan 12 Piéu 1 Nghi dinh s6 123/2007/ND-CP ngay 27/7/2007 cua
Chinh phu vé sira doi, bo sung mot s6 diéu cua Nghi dinh s6 188/2004/ND-CP
ngdy 16/11/2004 vé phuong phéap xac dinh gia dat va khung gia cac loai dat.

Trinh tu va thu tuc giao dat, ndp tién st dung dat va cp gidy ching nhin
quyén su dung dat thuc hién theo quy dinh tai Luat DAt dai va cac van ban
huéng dan thi hanh Luat Dat dai.

b) Péi v6i nhirng doanh nghiép c¢b phan hoa di dugc giao dit va di ndp
tién su dung dit cho Ngan sach nha nudc hodc nhan chuyén nhuong quyén st
dung dat hop phap (ké ca dién tich di giao cho doanh nghiép xdy dung nha dé
ban hodc cho thué¢ kinh doanh khach san, kinh doanh thuong mai dich vy; xay
dung két cau ha tang dé chuvén nhuong hodc cho thué) thi phai tinh gia tri quyén
str dung dat vao gia tri doanh nghiép.

Gia dat dé xac dinh gia tri quyén st dung dat vao gia tri doanh nghiép co
phéan 1a gia dat do Uy ban nhan déan cdp tinh quy dinh sat véi gia chuyén nhuong
quyén sir dung dét thuc té trén thi truong trong diéu kién binh thuong theo quv
dinh tai khoan 12 Piéu 1 Nghi dinh s6 123/2007/ND-CP ngay 27/7/2007 cua
Chinh phii vé sira d6i, bé sung mot s6 diéu ctua Nghi dinh s6 188/2004/ND-CP
ngay 16/11/2004 vé phwong phap xac dinh gia dat va khung gia cac loai dat.
Néu gia tri quyén sir dung dit xac dinh lai cao hon chi phi thuc t& vé quyén sir
dung dat dang hach toan trén so ké toan thi khoan chénh léch ting duoc tinh vao
gia tri thuc té phan von nha nudc tai doanh nghiép.

c) Truong hop doanh nghi¢p ¢ phén hod duoc giao dat dé thuc hién du
an xay dung nha &, xdy dung két cAu ha tang dé chuyén nhuong hoic cho thué
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c6 su dung mot phan dién tich dat lam cac cong trinh phuc lgi cong cong va da

ban giao cho dia phwong quan 1y sir dung thi gia tri quyén st dung dét tinh vao

gia tri doanh nghiép c6 phan hoa duoc xac dinh theo dién tich dat doanh nghiép

duoc giao de kinh doanh nha va ha tang (khong bao gébm dién tich dit lam cac

cons; trinh phtc lgi cong cong da ban giao cho dia phuong).

d) Truong hop doanh nghiép cb phan hoa dugc giao dat xay dung nha, ha

tang dé chuyén nhuong hoic cho thué cé thuc hién chuyén giao mot phan dién

tich nha cao tang cho co quan khac lam tru s¢ hodc kinh doanh thi:

Gia tri quyén st Gia tri quyén Gié tri quyén st dung dét
dung dat tinh vao gid tri sir dung dat ’ phéan bd cho dién tich
doanh nghiép dugc giao nha ban giao

Gia tri quyén sir dung dat phan bd cho dién tich nha chuyén giao duoc xac
dinh trén co sé gid ban cia ting ting hodc hé sb cac tang do Uy ban nhan dan
tinh, thanh phé quy dinh.

d) Trudng hop doanh nghiép c¢6 phin hoa dugc giao dat xdy dung nha &
dé ban va da tién hanh ban nha thi dugc loai trir khong danh gia lai déi voi dién
tich nha da ban tuwong tns vdi s ti€n thu ban nha da hach toadn vao thu nhap,
x4c dinh két qua kinh doanh hang nim va nop thué theo dung quy dinh cua nha
nudc.

5.3. Doanh nghiép c6 phan hoa thué to chtc tu van cd chirc ning dé xac
dinh gia tri quyén st dung dat lam cin ct bao cdo Uy ban nhan dan cip tinh
xem xét, quyét dinh.

6. Gia tri thuc té phan vén Nha nuéc tai doanh nghiép:

Gia tri thuc t& phan von Nha nudc tai doanh nghiép bang tong gia tri thuc
té cia doanh nghiép trir (-) cac khoan ng thyc té phai tra, s6 du Quy phuc loi,
khen thudng va s du nguén kinh phi sy nghi¢p (néu c6). Trong do, ng thuc té
phai tra 13 tong gia tri cac khoan no phai tra cua doanh nghiép trir (-) cac khoan
ng khong phai thanh toan.

7. Gia tri thyc té cua Tap doan kinh té, Tong cong ty, cong ty me:

Truong hop cd phan hoa toan bd Tap doan kinh té, Tong cong ty nha
nudc, cong ty me ngoai viéc thuc hién cidc quy dinh chung phai thyc hién theo
huéng dan sau:

7.1. Dbi v6i Tap doan kinh té, Tong cong ty do Nha nudc quyét dinh dau
tu va thanh lap:

a) Gia tri thuc té Tap doan kinh té, Tong cong ty gom gia tri thuc té toan
bo tai san cua Cong ty me cia Tap doan kinh té, vin phong Tdng cong ty (ké ca
cac don vi hach toan phu thudc), cdc cong ty thanh vién hach toan ddc 1ap, cac
don vi sy nghiép (néu co).

b) Gia tri thuc té phan von nha nuéc Tap doan kinh té, Téng cong ty gdm
gia tri thuc t& phan vén nha nuéc cua Cong ty me cua Tap doan kinh té, Vin
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phong Téng cong ty, cadc cong ty thanh vién hach toan doc lap, cac don vi su
nghiép (néu co).
7.2. Dbi voi cong ty me:

a) Gia tri thuc té cong ty me dé c6 phan hoa 1a gia tri thuc té toan bo tai
san hién co clua cong ty me.

b) Gia tri thuc t€ von nha nudc l1a gid tri thyc t€ von nha nudc tai cong ty
me.

7.3. Viéc xac dinh gia tri doanh nghiép ciia Tap doan kinh té, Tong cong
ty nha nudc, cong ty me phai thuc hién theo ding quy dinh tai phan A Muyc III
Thong tu ndy, trong d6 luu Vmot sé diém sau:

a) Von cua Tap doan kinh té, Tong cong ty, cong ty me tai cong ty trach
nhiém hiru han 1 thanh vién chuyén d6i tir cong ty thanh vién Tap doan kinh té,
Tong cong ty, cong ty me hoic do Tap doan kinh té, Tong cong ty, cong ty me
thanh lap dugc xac dinh nhu mdt khoan dau tu dai han cua Téap doan kinh té,
Tong cong ty, cong ty me theo quy dinh tai Pidu 18 Nghi dinh sé 109/2007/ND-
CP.

b) Gia tri loi thé kinh doanh ctia Tap doan kinh té, Tong cong ty, cong ly
me gdm eia tri loi thé kinh doanh cua Vin phong Tong cong ty, Cong ty me cua
Téap doan kinh té va cac cong ty thanh vién hach toan doc lap.

Loi nhuan va vén nha nuéc dé tinh ty suét lgi nhuén dugc xac dinh theo
quy dinh ciia Chinh phii vé Quy ché quan ly tai chinh doanh nghiép va quan 1y
phan vén nha nudc dau tu vao doanh nghiép khic ban hanh kém theo Nghi dinh
s 199/2004/ND-CP ngay 03/12/2004 ctia Chinh phu.

B. PHUONG PHAP DONG TIEN CHIET KHAU

1. Phuong phap dong tién chiét khau (DCF) 1a phuong phap xac dinh gia
tri doanh nghiép trén co s¢ kha ndng sinh 101 cia doanh nghiép trong tuong lai.

2. Béi tuong ap dung 1a cac doanh nghiép c¢6 nganh nghé kinh doanh chu
yéu trong linh vuc dich vu tai chinh, ngan hang, thuong mai, tu van, thiét ké xay
dung, tin hoc va chuyén giao cong nghé, co ty suat loi nhuén sau thué trén von
nha nude binh quan 5 nam lién ké trudc khi ¢6 phan hoa cao hon lii suét cia trai
phiéu Chinh phu c¢6 ky han 5 nam tai thoi diém gan nhat véi thoi diém xac dinh
gia tri doanh nghiép.

Viéc xir Iy cac khoan dy phong theo quv dinh tai Diéu 17 Nghi dinh s6
109/2007/ND-CP thyc hién tai thoi diém doanh nghiép chinh thirc chuyén thanh
cong ty cd phan.

3. Can cr d& xac dinh gia tri doanh nghiép:

3.1. Béo c4o tai chinh cta doanh nghiép trong 5 nam lién ké trudc khi xac
dinh gia tri doanh nghiép.
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3.2. Phuong 4n hoat dong san xuét kinh doanh cua doanh nghiép c6 phan
hoa tir 3 ndm dén 5 nim sau khi chuyén thanh cong ty c6 phan.

3.3. Lai suat cla trai phiéu Chinh phil ¢6 ky han 05 nim tai thoi diém gan
nhat voi thoi diém xac dinh gia trj doanh nghiép va hé sé chiét khdu dong tién
cua doanh nghiép.

3.4. Gia tri quyén st dung dat dbi voi dién tich dat duoc giao.

4. Gia tri thuc té phén von nha nudce tai doanh nghiép duoc xac dinh nhu

sau:
Gia tri thuc y b Pn Chénh 1éch vé gié tri
té phan von = (i +Ky +
nha nudc nhan giao, nhan thué
Trong do:

(\+K)n

- Chénh léch vé gia tri quyén st dung dat duoc xac dinh theo quy dinh tai

theo quy dinh tai diém 5 phan A Muc III Thong tu nay.

Di .
:1a Gia tr1 hién tai cua c6 tirc nam thu 1
(1+Ky
Pn

—————— : 1a Gia tri hién tai cia phan von Nha nudc nam tha n
(1+ K)n

i . thir tw cdc nim ké tiép ké tr nam xac dinh gia tri doanh nghiép

(i:1-n).

Di: Khoan loi nhuén sau thué dung de chia c6 tirc nim thw i
n : La s6 ndm tuong lai dugc lya chon (3-5 nam).
pn : Gid tri phan von nha nudéc nam thr n va dugc xac dinh theo cong

thure:
D n#
Pn e
K-g
D ntl: Khoan loi nhuén sau thué dung dé chia ¢ tic dulkién ctia nim tht
nt+l

K : Ty 1& chiét khau hay ty 1¢ hoan von cin thiét cua cic nha dau tu khi
mua c¢6 phan va duoc xac dinh theo cong thirc:

K = Rf + Rp

Rt : Ty suat loi nhuén thu duge tir cac khoan dau tu khong rai ro dugc tinh
bang 14i suat cua trai phiéu Chinh pha c¢6 ky han 5 ndm ¢ thoi diém gin nhat véi
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thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép.

Rp : Ty 1 phu phi rai ro khi dau tu mua c6 phan cua cic cong ty ¢ Viét
Nam dugcexac dinh theo bang chi s6 phu phi rii ro chimg khoan qubc té tai nién
gidm dinh gia hoac do cidc cong ty dinh gid x4c dinh cho tung doanh nghiép
nhung khong vuot qua ty suat loi nhuan thu duoc tir cac khoan dau tu khong rai
ro (Rf).

g: ty I¢ tang trudng hang nam cua cb tuc va dugc xac dinh nhu sau:

g=bXR

Trong do: b laty 1€ lgi nhuan sau thué dé lai bé sung von.

R 13 ty suét loi nhuén sau thué trén vén cha s& hiru binh quén cta cac nim
tuong lai.

5. Gia tri thuc té ciia doanh nghiép tai thoi diém dinh gia theo phuong
phap DCF dugc xac dinh nhu sau:

Gia tri Gia tri No Sb du quy Ngudn
thuc té =  thycté + thucté + khen +  kinh phi
doanh phan von phai tra thuong, su nghiép
nghiép nha nudc phuc loi

Trong do:

No thuc té phai tra = Téng ng phai tra trén s0 ké toan trir (-) Gia tri cac
khoan no khong phai thanh toan cong (+) Gia tri quyén st dung dat cia dién
tich dit dugc giao (xac dinh theo quy dinh tai tiét a diém 5.2 phan A muc III
cua Thong tu nay).

6. Chénh léch ting ciia von nha nudc giira gia tri thuc té va gia tri ghi trén
s6 ké toan dugc hach toan nhu mot khoan loi thé kinh doanh cua doanh nghiép,
duoc ghi nhan 13 tai san va dugc phan bo dan vao chi phi san xuat kinh doanh
khong qua 10 ndm ké tir thoi diém chinh thtc chuyén ddi sang cong ty co phan.

7. Pbi voi Tong cong ty, cic ngan hano thuwong mai di diéu kién thyc
hién x4c dinh gia tri doanh nghiép theo phuong phap dong tién chiét khau thi loi
nhuan va vén nha nudc duge xac dinh theo quy dinh cua phéap luat hién hanh vé
quan 1y tai chinh di véi Téng cong ty, ngan hang thwong mai nha nude.

¢. PHUONG PHAP KHAC

Ngoai 2 phuong phap xdc dinh gia tri doanh nghi€p néu tai Phan A, B
Muc III cua Théng tu ndy, co quan quyét dinh gia tri doanh nghiép va t6 chuc
dinh gia dugc dp dung cac phuong phap dinh gid khac de xac dinh gia tri doanh
nghiép ¢ phan hoa. Cac phuong phap xac dinh gia tri doanh nghiép nay phai
dam bao tinh khoa hoc, phan anh thuc chat gia tri doanh nghiép va dugc quéc té
ap dung rong rai.

20



D. LUA CHON, SU DUNG KET QUA XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP

1. Ket qua xac dinh gia tri doanh nghiép theo phwong phap dong tién chiét
khau hodc phwong phap khac phai dugc so sanh voi két qua xac dinh gia tri
doanh nghiép theo phuong phép tai san cung thoi diém dé lya chon theo nguyén
tac:

Gia tri doanh nghiép dugc x4c dinh va céng bd khong duoc thap hon gia
tri doanh nghiép xac dinh bang phuwong phép tai san.

2. Gia tri doanh nghiép dugc xéc dinh va lga chon theo cdc nguyén tac
trén 1a can cu dé xac dinh quy mé von diéu 1¢, co ciu c¢o phan phat hanh lan dau
va gia khai diém dé thyc hién déu gia ban co phan.

IV. TO CHUC XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP

1. Lya chon phuong thitrc dinh gia: Nguyén tic lua chon phuong thtc xéac
dinh gia tri doanh nghi¢p thuc hién theo quy dinh tai khoan 1, khoan 2 Piéu 22
Nghi dinh s 109/2007/ND-CP.

2. Lua chon, thué t6 chtrc tu van dinh gia

2.1. T6 chtrc tr van dinh giad gébm cac cong tv kiém toan, coéng ty ching
khoan, t6 chirc thdm dinh gia, ngan hang dau tu c6 chirc ning va ning lyc dinh
gid dép ung céc tiéu chuan va diéu kién quy dinh tai Quy ché lya chon va giam
sat cac t6 chtrc tu van dinh gid cua Bo Tai chinh.

2.2. Cian ct danh sach cac to chirc tu vén dinh gia dugc céng bd, co quan
quyét dinh ¢o phﬁn hod lwa chon td chirc tu van dinh gia va chiu trach nhiém vé
viéc lua chon cua minh.

Trudng hop co tir 2 t6 chic tu vin dinh gia ding ky tham gia cung cip
dich vu dinh gia tr¢ 1én thi co quan quyét dinh c6 phan hoa té chtrc 4p dung hinh
thirc dau thau han ché dé lya chon to chirc tu van.

2.3. Cin ctt quyét dinh lwa chon cia co quan quyét dinh cd phan hoa,
Giam dbc doanh nghiép ky hop dong thué t6 chirc tu van dinh gia. Hop dong tu
van xéac dinh gié tri doanh nshiép can thé hién cac ndi dung sau:

a) Phuong phap dinh gia ma t6 chtrc tu van su dung dé xac dinh gia tri
doanh nghiép.

b) Thoi gian hoan thanh: Ti da khong qua 60 ngay ké tir ngay ky hop
dong va dugc cung cap dav du cac thong tin c6 licn quan doi véi ¢d phan hoa
Tap doan kinh té, Téng cong ty, cong ty me; khong qua 30 ngay ddi voi cac
truong hop con lai.

Truong hop dbi véi doanh nghiép cd phan hoa c6 quy mé 16n va co tinh
dic thu (nhidu dau mdi, xir Iy tai chinh phuc tap...) phai kco dai thoi gian thi
phai dugc su chip thuan cia co quan quyét dinh co phan hoa.
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¢) Trach nhiém cta doanh nghiép c6 phan boa: Doanh nghiép ¢6 phan hoa
co trach nhi¢ém trong viéc thuc hién cac cong viéc co lién quan dén viéc dinh gia
nhu: kiém ké, phan loai tai san, xir 1y tai chinh, 1ap phwong an san xuét kinh
doanh, cung cép tai liéu co lién quan... va chiu trach nhiém trudc phap luat vé
tinh chinh xac, hop phap cua cac tai liéu d cung cap.

d) Trach nhiém cta t6 chuc tu van dinh gia: t6 chuc tu van dinh gia co
trach nhi¢ém thyc hién ding cac quy dinh x4c dinh gia tri doanh nghiép; gidi
thich rd cac truong hop gia tri tai san xac dinh lai thap hon gid tri tai san ghi trén
s6 ké toan va giai trinh cac van dé khac lién quan dén viéc xac dinh gia tri doanh
nghiép theo yéu cau ciia co quan c6 thim quyén; hoan thanh ding thdi han theo
hop ddng dd ky; chiu trach nhiém vé két qua xac dinh gia tri doanh nghiép.
Trudng hop két qua xac dinh gia tri doanh nghiép khong dam bao diing quy dinh
ciia Nha nudc thi doanh nghiép ¢ phan hoa c6 quyén tir chdi khong thanh toan
phi thuc hi¢n dich vu va b1 xem xét loai ra khoi danh sach cac t6 chuac du diéu
kién tham gia tu van dinh gid. Neu gdy ton thit cho Nha nuédc thi to chtc tu van
dinh gia phai bdi thuong theo quy dinh cua phap lut.

d) Chi phi tu van dinh gia va thanh toan, quyét toan:

Chi phi tu vin dinh gia do doanh nghiép va t6 chic tu van thoa thuén,
khong cao hon két qua dau thau. Trudng hop khong dau thau, Ban chi dao cb
phan hod thuong thao véi to chirc tu van dinh gia vé chi phi va trinh co quan
quyét dinh c6 phan hoa quyét dinh.

Viéc thanh toan chi phi tu van dinh gia dugc thyc hién sau khi co quyél
dinh cong bd gia tri doanh nghiép.

2.4. Trong qua trinh thyc hién phuong 4an ¢ phan hoéa, to chtc tu van
dinh gia co trach nhiém phdi hop véi doanh nghiép dé giai trinh cac nodi dung cé
lién quan dén viéc dinh gia.

3. Hd so xac dinh gia tri doanh nghiép:

3.1. T6 chirc tu vén dinh gia tri doanh nghiép cung voi doanh nghiép cb
phan hoa liap hd so xac dinh gia tri doanh nghiép, bao gom:

a) Bao cdo tai chinh ctia doanh nghiép tai thoi diém dinh gia.

b) Béo cao két qua kiém ké va x4c dinh gid tri tai san ctiia doanh nghiép.

¢) Bién ban xac dinh gia tri doanh nghiép (Phu luc s6 2, 3).

d) Ban sao Ho6 so chi tiét ciia nhiing van dé vudng mac dé nghi duoc xu ly
khi x4c dinh giéd tri doanh nghiép.

d) Cac tai liéu can thiét khic (tuy theo viéc ap dung cac phwong phéap
khac nhau khi xac dinh gia tri doanh nghiép).

3.2. Ban chi dao c6 phan hoa c6 trach nhiém thim tra két qua dinh gia,
b4o cdo co quan quyét dinh gia tri doanh nghiép.

4. Quyét dinh va cong b gia tri doanh nghiép:
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4.1Quyét dinh va cong bd gia tri doanh nghiép:

a) Déi véi cac doanh nghi¢p ddc 1ap thudc B, Uy ban nhan dan céc tinh,
thanh phd truc thudc trung wong: Trong thoi gian khong qua 10 ngay lam viéc
ké tr ngay nhan dugc bao cdo cua Ban chi dao c6 phan hoa va ho so xac dinh
gia tri doanh nghiép, co quan quyét dinh gia tri doanh nghiép ra quyét dinh cong
bb gia tri doanh nghiép (Phu luc sé 4).

b) Péi v6i Tap doan kinh té, Tong cong ty nha nudc va cac doanh nghiép
hoat dong trong linh vuc dic biét nhu bao hiém, ngan hang, vién thong, hang
khong, khai thic mé quy hiém, Ban chi dao c¢6 phan hoa gui bao cdo va hod so
xac dinh gia tri doanh nghiép vé Bo, Uy ban nhan déan céc tinh, thanh phd truc
thuéc Trung wong dé quyét dinh cong bd gia tri doanh nghiép; dong thoi gui Bo
Tai chinh dé thyc hién giam sat.

c) DP6i voi cac don vi thanh vién hach toan doc lap, cac don vi hach toan
phu thudc ctua Tap doan kinh té, Tong cong ty dic biét (c6 tén trong Phu luc ban
hanh kém theo Nghi dinh s 86/2006/ND-CP ngay 21 thang 8 nim 2006 cua
Chinh phu ): Sau khi ra quyét dinh cong bé gia tri doanh nghiép, Hoi dong quan
tri cac Tap doan va cac Téng cong ty dic biét giri két qua xac dinh gia tri doanh
nghiép vé Bo Tai chinh dé thuc hién giam sat.

4.2. Quyét dinh va cong bd gia tri phan vén nha nudce tai thoi diém
nghiép c6 phan hod chinh thirc chuyén thanh céng ty ¢ phan:

Co quan quyét dinh gia tri doanh nghiép phai xur 1y dut diéin cic van dé
vé tai chinh phat sinh tir thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép dén thoi diém
doanh nghiép chinh thic chuyén thanh coéng ty c6 phan va ra quyét dinh xéc
dinh lai gia tri phan von nha nudc theo quy dinh tai diém 2 phan ¢ Muyc II
Thong tu nay.

5. DPiéu chinh gia tri doanh nghiép:

5.1. Doanh nghiép cb phan hoa duwgc xem xét, didu chinh gia tri doanh
nghiép da cong bd theo quy dinh tai Diéu 26 Nghi dinh sé6 109/2007/ND-CP.

5.2. Trach nhiém cua co quan c6 thim quyén quyét dinh ¢ phan hod va
doanh nghiép c6 phan hoa:

doanh

a) Truong hop do nguyén nhan khach quan 1dam anh huéng dén gia tri

doanh nghiép, doanh nghiép cd phan hoa phai chu dong té chirc kiém ké, xac
dinh mérc do ton that va kip thoi bao céo bﬁng van ban voi co quan co tham
quyén quyét dinh c6 phan hoa dé xem xét, quyét dinh diéu chinh lai gia tri
doanh nghiép.

Trong thoi han 15 ngay ké tir ngay nhan duoc bao cdo cua doanh nghiép
cd phan hoa, co quan c6 tham quyén quyét dinh cd phan hoa c6 trach nhiém to
chirc kiém tra, xac dinh lai gid tri doanh nghi¢p co ph'?m hoa va chi dao Ban chi
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dao co phan hoa phdi hop v6i doanh nghiép diéu chinh lai phwong an co phan
hoa.

b) Trudng hop sau 12 thang ké tir thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép

ma doanh nghiép chua thyc hién viéc ban c6 phan, co quan quyét dinh c6 phan
hoa phai yéu cau doanh nghiép dinh chi cdc budc trién khai phuong an ¢6 phéan
hoa dugc duyét, 1am r& nguyén nhéan, xir 1y trach nhiém doi véi tap thé va ca
nhan co lién quan. Pong thoi chi dao Ban chi dao c6 phan hoa to chuc trién khai
x4c dinh lai gia tri doanh nghiép va diéu chinh phwong an c6 phan hoa (néu
can), chi phi cho viéc xac dinh lai gia tri doanh nghiép va diéu chinh phuong an
¢6 phan hoa (sau khi trir di cac khoan bdi thuong cua ca nhan c6 lién quan) duoc
trir vao tién thu tir 6 phan hoa doanh nghiép.

V. BAN CO PHAN LAN PAU
A. POI TUQNG MUA, co CAU CO PHAN VA GIA BAN:
1. Péi trong mua:

I.1. Nguoi lao dong c6 tén trong danh sach thudong xuyén cua doanh
nghiép tai thoi diém cong bd gia tri doanh nghiép dé c6 phan hoa.

1.2. T6 chirc cong doan tai doanh nghiép mua cd phan wu d3i theo quy
dinh tai diém c khoan 2 Piéu 35 Nghi dinh s6 109/2007./ND-CP. T6 chirc cong
doan chi dinh nguoi co6 tham quyén thuc hién cac thu tuc lién quan dén viéc mua
¢ phan.

1.3. Nha dau tu trong nudc, nudc ngoai theo quy dinh tai khoan 1, khoan
2 Piéu 6 Nghi dinh s6 109/2007/ND-CP, trong do:

a) Nha dau tu chién luoc 13 nha dau tu trong nudc, nudc ngoai theo quy
dinh tai khoan 3 Piéu 6 Nghi dinh s6 109/2007/ND-CP, trong d6 nguoi lao dong
trong doanh nghiép c6 phan hoa, to chitc cong doan tai doanh nghiép, cac phap
nhan trong cung Tap doan kinh té, Tong cong ty, cong ty me khong duoc xac
dinh 1 nha dau tu chién lugc.

b) Nha dau tu thong thuong bao gom céc td chirc, ca nhan, trong nudc,
nudc ngoai, ké ca ngudi lao dong tham gia dau gia cong khai.

2. Nhitng d6i tuong khong dugce tham gia ddu gia mua cd phan lan dau:

2.1. Thanh vién Ban chi dao c¢b phan hoa doanh nghiép, trir cac thanh vién
1a dai dién cua doanh nghiép cb phan hoa;

2.2. Céc td chirc tai chinh trung gian thuc hién tu van xac dinh gia tri
doanh nghiép va cac ca nhan thudc cac to chtrc nay c6 tham gia xac dinh gia tri
doanh nghiép;

2.3. To chirc ban dau gia cd phan cia doanh nghiép cb phan hoa va cac ca
nhan thudc to chirc nay c6 lién quan.
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2.4, S¢ giao dich chiing khodn, Trung tam giao dich chung khodn va cac
can bg thudoc S¢ giao dich chung khoan, Trung tam giao dich ching khoan truc
tiép tham gia Ban d4u gia c6 phan.

3. X4c dinh von diéu 1é:

3.1. Viéc xac dinh von diéu 1& duoc thyc hién theo quy dinh tai khoan 1
Piéu 35 Nghi dinh s6 109/2007/ND-CP. Trudne hop gia tri thyc t& von nha
nude 16n hon mic vén diéu 1& dy kién (do tinh thém gia tri quyén s dung dat
vao gia tri phan vén nha nudc tai doanh nghiép) thi co quan quyét dinh cd phan
hoa xem xét, quyét dinh. Chénh léch giita gia tri thuc t& phan von nha nudc tai
doanh nghiép va von diéu 18 duoc xac dinh 13 khoan thu cua nha nudc khi cb
phan hoa.

3.2. Trén co sé von diéu 1¢, doanh nghiép c6 phan hoa xac dinh tong s cd
phan bang vén diéu 18 ctia doanh nghiép chia () ménh gia mot c6 phan. Ménh
gia indt c6 phan dugc quy dinh théng nhat 13 10.000 dong.

4. Xéc dinh co cau von c6 phan lan dau:

Co ciu c6 phan phat hanh 1an dau duoc thyc hién theo quy dinhkhoan 2,
Khoan 3 Diéu 35 Nghi dinh sé6 109/2007/ND-CP.

S6 luong cb phan du kién ban cho to chirc cong doan tai doanh nghiép do
Ban chi dao ¢6 phan hod phdi hop véi to chirc cong doan tai doanh nghiép cin
clr vao kha niang ngudn von, thong nhat xac dinh nhung khong vuot qua 3% von
diéu 18 trinh cip c6 thAm quyén phé duyét trong Phuong an c¢d phan hoa.

5. Gi4 ban cb phan lan dau:

5.1. Gia ban c6 phan cho cac nha dau tu qua déu gia 1a gia trang thiu ma
nha dau tu cam két mua. Nha dau tu dit gia ndo thi mua cd phan theo muc gia
do.

5.2. Gia ban c¢6 phan cho ngudi lao dong va cho to chirc cong doan tai
doanh nghiép duoc xac dinh bang 60% gia ddu gia thanh cong binh quan.

Truong hop nhitng doanh nghi¢p dac biét khoé khan & vung sdu, vung xa,
nguoi lao dong khong co didu kién mua theo mirc gia nay, Ban chi dao c6 phan
hoa dy kién giad ban vu dii cho ngudi lao dong bao cido coquan quyét dinh cb
phan ho4 trinh Tha tuéng Chinh phu quyét dinh.

5.3. Gia ban cho cac nha dau tu chién luoc khong thap hon gia déu thanh
cong binh quan. Truong hop t6 chirc dau gia riéng dé chon nha dau tu chién
lwge phai duge Thil tuéng Chinh phu chip thuan theo quy dinh tai diém ¢ khoan
3 Piéu 6 Nghi dinh s6 109/2007/ND-CP.

5.4. Gia dau thanh cong binh quan cua cudc dau gia cong khai lam co so
dé xac dinh gia ban c¢b phan wu dii cho ngudi lao dong, t6 chiic cong doan tai
doanh nghiép hodc dé 1am co sd ban theo phuong thirc thoa thuan dugce xac dinh



trén co s& gia, sO luong cd phan cua cac nha dau tu tham gia dau gia thuc té
mua.

6. Can ¢t vao von diéu 18?co cau vdn cd phan lan dau, Ban chi dao co
phan hoa xdy dung phwong 4n c6 phan hod trinh co quan c6 thim quyén quyét
dinh (theo phu luc 5 kém theo Thong tu nay).

B. TO CHUC BAN CO PHAN:
1. Ban theo phuong thic dau gia:

1.1 Phuong thuc ban dau gia dugc ap dung dé€ ban c6 phan cho cac nha
dau tu thong thuong, co sy canh tranh vé gia va khong phan biét nha dau tu c6
t6 chtre, nha dau tu ca nhan, nha dau tu trong nudc, nudc ngoai.

1.2. Co quan to chirc dau gia:

a) Dau gi4 tai to chtc trung gian (cong ty chung khoan), néu gia tri co
phan ban dau gia dudi 10 ty dong (tinh theo ménh gia).

Truong hop khong co td chtc trung gian nhan ban dau gia cd phan, Ban
chi dao c6 phan hoéa xem xét, quyét dinh ban dau gia tai S& giao dich chung
khoan, Trung tim giao dich ching khoan hoic truc tiép t6 chirc ban du eid co
phén tai doanh nghiép.

b) Pau gia tai S6 Giao dich chung khoan, Trung tdm Giao dich chung
khoan, néu gia tri c6 phan ban dau gia tir 10 ty dong tré 1én (tinh theo ménh gid).

Trudng hop doanh nghiép c6 phan hoa c6 khédi lwong cb phan ban ra dudi
10 ty dong c6 nhu cau thyc hién ban du gia tai so' Giao dich chimg khoan,
Trung tim Giao dich chtng khoan thi Ban chi dao ¢d phan hoa quyét dinh.

1.3. Chuan bi dau gia:

a) Ban chi dao c6 phan hoa quyét dinh cong bd thong tin vé doanh nghiép
truée khi to chtre dau gia toi thiéu 1a 20 ngay theo quy dinh tai khoan 1 Diéu 36
Nghi dinh s6 109/2007/ND-CP. Noi dung thong tin vé doanh nghiép cb phin
hoa dugc 1ap theo Phuy luc s6 6 ban hanh kém theo Thong tu nay.

b) Co quan quyét dinh c¢6 phan hoa xem xét, quyét dinh hodc uy quyén
cho Ban chi dao ¢6 phin hoa quyét dinh gia khoi diém cua c6 phan dau gia va
cong bd gia khoi diém cung véi ndi dung cong bd thong tin vé doanh nghiép.
Gia khoi diém cuia c¢o phan déu gia dugc xac dinh trén co sé két qua xac dinh gia
tri doanh nghiép va tiém ning cta doanh nghiép trong tuwong lai va gia tri Quy
dy phong rai ro nghiép vu duoc dé lai doanh nghiép (néu co).

¢) Ban chi dao c¢6 phan hoa phdi hop voi co quan t6 chirc ddu gia thuyét
trinh vé doanh nghiép cho cac nha dau tu (néu can).

1.4. Thuc hién dau gia:
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a) Trong thoi han quy dinh trong quy ché dau gia, cac nha dau tu ding ky
khoi lugng mua va ndp tién dit coc béng 10% gia tri khoi luong mua tinh theo
gia khoi diém. Nha dau tu duoc co quan ddu gid cung cAp Phiéu tham du dau
gia.

b) Trong thoi han quy dinh trong quy ché du gia, cac nha dau tu ghi gia
dit mua (gia d4u) vao Phiéu tham du d4u gia va giri cho co quan dau gia bang
cach:

- Bo phiéu tryc tiép tai doanh nghiép (néu do Ban chi dao c6 phan hod tb
chirc ddu gia tai doanh nghiép); bo phiéu truc tiép tai to chtrc tai chinh trung
gian (néu ddu gia do td chirc tai chinh trung gian thyc hién) va bo phiéu truc tiép
tai S¢ giao dich ching khoan, Trung tam giao dich ching khoén va cac dai ly
(néu do So giao dich chimg khoan, Trung tdm giao dich chirng khoan t6 chtrc
dau gia).

- B6 phiéu qua duong buu dién do co quan t chtrc ddu gia quy dinh.

1.5. Xac dinh két qua dau gia:

a) Viéc xac dinh két qua dau gia dugc thuc hién theo nguyén tic lya chon
gia dit mua tr cao xudng thap cho du sé luong c6 phan chiao ban. Tai muc gia
trang thau thap nhat, truong hop cac nha dau tu cung dit mic gia bang nhau,
nhung s6 ¢d phan con lai it hon tong sd ¢b phan ding ky mua thi s6 cd phan cua
tung nha dau tu duogc mua xac dinh nhu sau:

S6 c6 phan S6 ¢b phan s0 c0 phan tung nha dau tu dang ky mua
nha dau tu = con lai X
dugc mua chao ban Tong sO co phan cac nha dau tu dang ky mua

b) Can ctr két qua dau gia, Ban chi dao co phin hoa va co quan to chuc
dau gia 1ap Bién ban theo phu luc s6 10 ban hanh kém theo Thong tu nay.

Bién ban dau gia duoc gui cho co quan quyét dinh co phan hoa, Ban chi
dao c6 phan hod, doanh nghiép va co quan thyc hién dau gia.

¢) Ban chi dao ¢b phan hoa va co quan td chuc dau gia phdi hop céng bd
két qua d4u gia cb phan va thu tién mua cd phan.

1.6. Cac truong hop vi pham quy ché dau gia va xir Iy vi pham:

a) Cac trudng hop vi pham quy ché dau gia bao gdm:

- Tra gia thap hon so voi gia khoi diém.

- T bé quyén mua cd phan d6i v6i sb6 ¢ phan da trang thau.

- Céc truong hop khéc theo quy ché dau gia.

b) Trudong hop vi pham quy ché déu £14, nha dau tu khong duoc nhan lai
tién dat coc.

1.7. Xir Iy d6i voi s6 ¢6 phan khong ban hét trong dau gia:
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a) Neu so0 lugng co phan nha dau tu tir choi mua nho hon 30% tong s co
phan chao ban thi Ban chi dao ¢6 phan hoa thyc hi¢n ban ti€p cho cac nha dau tu
dd tham du ddu gia theo phuong thtc thoa thuan, khong thip hon gia ddu thanh
cong binh quan cua cudc ddu gia.

Truong hop cic nha dau tu mua tiép tra gid cao hon gia dau thanh cong
binh quén thi viéc x4c dinh nha diu tu mua tiép theo thr ti tir gia cao xudng téi
murc gia dau thanh cong binh quan cua cudc diu gia.

Trudng hop sau khi thoa thuan ma van khong ban hét thi Ban chi dao cb
phan hoa xir 1y theo quy dinh tai diém 2 muc nay.

b) Néu sb luong cd phan nha dau tu tring thau tir chdi mua tir 30% tong
s6 c6 phan chao ban trd 1én thi Ban chi dao co phan hod xem xét, quyét dinh t6
chirc ddu gia ban tiép sb cb phan tir chdéi mua (dau gia lan 2). Trong trudng hop
nay, Ban chi dao c6 phan hoa xem xét xac dinh lai gia khoi diém cho phu hop,
nhung khong thap hon gia dau thanh cong thap nhat.

Sau khi ddu gia ban tiép (ddu gia 1an 2) ma van khong ban hét, Ban chi
dao ¢6 phan hoa xtr 1y theo quy dinh tai diém 2 muc nay.

2. Phuong thirc bao 1anh phat hanh:

2.1. Phuong thuc bao lanh phat hanh duoc &p dung trong trudong hop ban
tiép sO co phan khong ban hét trong ddu gia tai tiét a, b diém 1.7 noi trén.

2.2. Bao lanh phat hanh 13 viéc cac t6 chirc tai chinh trung gian co chuc
ning bao linh phat hanh cam két mua toan bd sd cd phan chao ban dé ban lai
cho cac nha dau tu.

2.3. Gia ban c¢b phan theo hinh thirc bao lanh do Ban chi dao c¢d phan hoa
thoa thuan véi to chic bao lanh nhung khong thip hon gia ddu thanh cong binh
quan.

2.4. T6 chirc bao lanh phat hanh dugc huéng phi bao lanh theo thoa thuin
gitra Ban chi dao c6 phan hod va t6 chirc bao lanh nhung khéng vuot qua muc
phi béo lanh t6i da do Bo Tai chinh quy dinh. Phi bao lanh tinh trong chi phi co
phan hoa.

3. Phuong thtc thoa thuan truc tiép:

3.1. Phuong thirc thoa thuan truc tiép duoc ap dung trong trudng hop ban

cho cac nha dau tu chién luoc hodc ban cho cac nha dau tu theo quy dinh tai
Diéu 42 Nghi dinh s6 109/2007/ND-CP.

3.2. Ban chi dao cb phﬁn hoa truc tiép thoa thuan véi cac nha dau tu
nhung khong thap hon gia dau thanh céng binh quan.

4. Ban c6 phan cho nha dau tu chién lugc:

4.1. Can ¢t vao tiéu chi ddi véi nha dau tu chién luge duoc cép co6 tham
quyén phé duyét, Ban chi dao c6 phan hoa tip hop danh sach cic nha dau tu

28



tiém nang va td chirc lwa chon nha dau tu dG diéu kién. Tiéu chi lua chon do Ban
chi dao c6 phan hoa xiy dung trinh co quan quyét dinh c6 phan hoa phé duyét.

4.2. Can clr két qua phé duyét danh sach nha dau tu chién lugc du diéu
kién, Ban chi dao ¢ phﬁn hoa thoa thuén vé&i nha dau tu chién luge vé sb lugng
cd phan dugc mua va gia ban cd phan. Gia ban cb phan khong thap hon gia du
thanh cong binh quan.

Khi nha dau tu chién lugc cam két mua, nha dau tu chién luoc phai nop
tién dat coc bang 10% gia tri khéi lwong mua tinh theo gia khoi diém.

4.3. Cian clr vao két qua dau gia, Ban chi dao cd phan hoa va nha dau tu
chién luoc ky hop déng mua/ban co phan.

Neu nha dau tu chién luge tir bo quyén mua thi khong duoc nhan lai tién
dat coc.

4.4. Ban chi dao cb phan hoa c6 thé sir dung hinh thtrc chao gia canh tranh
dé xac dinh quyén duoc mua wu tién ddi voi cac nha dau tu chién lugc c6 du
diéu kién. Gia chao cua cic nha dau tu chién luge chi co ¥ nghia trong viéc xép
tho tu quyén duoc mua wu tién d6i v6i cac nha dau tu chién luogc; khong dung
dé xac dinh o0ia mua /ban c6 phan.

4.5. Truong hop dau gia riéng dé lwa chon nha dau tu chién lwoc phai
duoc Tha tuéng Chinh pha quyét dinh.

5. Quan ly tién dat coc va thanh toan tién mua cd phén.

5.1. Quan ly tién dit coc:

a) Trong 5 ngay lam viéc, ké tir ngay két thuc viéc ban cb phan, co quan
thuc hién ban dau gia cd phﬁn ¢ trach nhiém thanh toan hoan tra tién dit coc
cho nha dau tu c6 tham gia dau gia hop 18 nhung khong duoc mua cd phan.

b) Nha diu tu dwgc mua cd phan theo két qua diu gia hodc theo thoa
thuén, tién dat coc duoc trir vao téng s6 tién phai thanh toan tuwong ung voi ty 1¢
¢d phan thuc t& duoc mua.

c) Tién dit coc khong phai tra cho nha dau tu, co quan thyc hién ban )
phan chuyén cho doanh nghiép de xir Iy theo quy dinh vé quan 1y va st dung
tién thu tir c6 phan hoa.

5.2. Thanh toan tién mua cb phan:

a) Trong pham vi 10 ngdy lam viéc ké tir ngdy cong bd két qua ban cb
phﬁn lan dau, cac nha dau tu va to chtrc bao ldnh cb trach nhiém hoan tit viéc
mua ban c¢d phin va chuyén tién mua c6 phan vé tai khoan cua t6 chuc ban cb
phan. )

b) Neu qua thoi han trén ma nha dau tu, cic to chirc bao lanh phat hanh
van khong ndp, hodc ndp khong du so v6i s tién phai thanh toan mua cb phan
thi s6 ¢6 phan chua dugc thanh toan duoc coi 1a s6 ¢o phan nha dau tu tir chdi
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khone mua hét va dugc xir 1y theo quy dinh tai diém 1.7 phan B Muc V Théng
tu nay.

c) Sau 5 ngay lam viéc, ké tir ngay hét han ndp ti€n cua cac nha dau tu, to
chuc ban c¢6 phan c6 trdch nhi€ém chuyén tién thu tor ban c6 phan vé doanh
nghiép c6 phan hoa.

5.3. Viéc mua ban cb phé“m duoc thanh toan bang déng Viét Nam. Viéc
thanh toan thuc hién bang tién mat hodc chuyén khoan.

6. Xt 1y s6 lugng c6 phan khong ban hét:
6.1. Cac trudng hop khong ban hét ¢6 phan bao gom:

a) Khong ban hét s6 c¢6 phan theo phuong thirc dau gia (truong hop khong
¢6 t6 chire tai chinh trung gian nhan bao 1anh phat hanh).

b) Truong hop ngudi lao dong hoic t6 chitc cong doan khong mua hét co
phan vu dai.

6.2. D61 v6i so cd phan khong ban hét, Ban chi dao c6 phan hoa bao cao
co quan quyét dinh c6 phan hoa di€éu chinh quy mdé va co cau von diéu i€ cua
doanh nghiép.

7. Ke hoach d4u gi4 ban c¢b phan:

7.1. Co quan quyét dinh c6 phan hoa cin cir ké hoach trién khai c6 phan
hoa cac doanh nghiép thudc pham vi quan 1y, du kién thoi gian ban dau gia cd
phan dbi v6i doanh nghiép thuc hién ban dau gia tai S¢ giao dich chting khoan,
Trung tim giao dich chirmg khoan dé dang ky ké hoach du gia (khéi luong chao
ban va thoi diém du kién ban) véi S¢ giao dich chung khoan, Trung tdm giao
dich chtng khoan va dong giri cho Bo Tai chinh.

7.2. Bo Tai chinh can cir vio ké hoach ding ky dau gid cia cic doanh
nghiép, khdi luong c6 phian du kién ban dau gia trong ky, 1ap ké hoach dau gia
ban ¢ phan va thong bio cho Sé Giao dich chimg khoan, Trung tim Giao dich
chirng khoén, co quan quyét dinh c6 phan hoa doanh nghiép.

7.3. Doanh nghiép c6 phan hod phdi hop véi Sé Giao dich chirng khoan,
Trung tdm Giao dich chirng khoan xac dinh cu thé lich dau gia c6 phan va cong
bd trén mang thong tin dién tir (website) ciia So giao dich chimg khoan, Trung
tam giao dich ching khoan va doanh nghiép ¢6 phan hoa.

8. Trach nhiém cua Ban chi dao ¢ phﬁn hoa trong viéc td chirc thuc hién
d4u gia ban cb phan:

8.1. Trinh co quan quyét dinh c6 phan hoa quyét dinh sd luong cd phan
ban dau gia va gia khoi diém.

8.2. Kiém tra, hoan tat cic thong tin lién quan dén cb phan hoa nhu khoan
1 Biéu 36 Nghi dinh s6 109/2007/NB-CP. Trudng hop cac thong tin cong bd ra
cong ching khong chinh xac, phdn anh sai léch tinh hinh doanh nghiép gay tin
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that cho Nha nuéc hodc cho nha dau tu, Ban chi dao ¢b phén hoa phai chiu trach
nhiém ky luat hanh chinh hodc phai bdi thudong theo quy dinh ctia phap luat.

8.3. Guri cac tai lidu lién quan dén cb6 phan héa va don ding ky t6 chuc
ban dau gid (Phu luc s6 7 kém theo Thong tu nay) cho S¢ giao dich chung
khoan, Trung tim giao dich ching khoan (néu ding ky ban qua S& giao dich
chirmg khoan, Trung tdm giao dich ching khoan) hodc ky hop ddng voi to chuc
tai chinh trung gian néu ban qua cac t6 chirc nay.

8.4. Phoi hop vé6i to chic ban ddu gid dé cong hd cong khai cho cac nha
dau tu cac thong tin lién quan dén doanh nghiép va cudc ddu gid chdm nhit 20
ngdy trudc ngay thyc hién dau gia.

8.5. Giam sat viéc thuc hién ban dau gia cd phén.
8.6. Téng hop, béo cao két qua ban dau gia cd phan.

0. Trach nhiém cua co quan thuc hi¢n dau gia (Ban chi dao co phr:in hoa,
td chuc tai chinh trung gian, S¢& Giao dich chiing khoan, Trung tdm Giao dich
chiing khodan):

9.1. Yéu cau doanh nghiép cung cip day du tai liéu, thong tin vé cd phan
hoa theo quy dinh va chiu trach nhiém vé cac thong tin lién quan dén doanh
nghiép duoc cong bd trude khi thue hién ddu gia. Truong hop thong tin céng bd
khéng chinh xac, phan anh sai 1éch do 13i ciia Ban chi dao ¢6 phan hoa, S¢ Giao
dich chung khoéan, Trung tdm Giao dich ching khoan, t6 chuc tai chinh trung
gian thi cac co quan ndy phai chiu trach nhiém ky luat hanh chinh hodc bdi
thuong theo quy dinh cua phap luit.

9.2. Thong bao véi Ban chi dao c6 phan hoa va doanh nghiép thoi gian,
dia diém t6 chirc ban dau gia.

9.3. Thong bdo cong khai tai doanh nghi€p, noi béan dau gid, trén cac
phuong tién thong tin dai chung (trén 3 s6 bao lién tiép cua 1 to bao phat hanh
trong toan qudc va 1 to bao dia phuong noi doanh nghiép cé tru s& chinh) vé cac
thong tin lién quan dén viéc ban cb phan trudc khi to chirc dau gia toi thiéu 20
ngay (Phu luc s6 8 kém theo Thong tu nay).

9.4. Cung cip thong tin lién quan dén doanh nehiép c6 phan hoa (theo
Phu luc s6 6 kém theo Théng tu nay), phwong an c¢d phan hoa, du thao diéu 18 to
chitc - hoat ddng cua cong ty cd phan; Pon ding ky tham gia ddugia (Phuluc sb
9a, 9b kém theo Thong tu ndy) va cac thong tin lién quan déncudc dau gia cho
cac nha dau tu.

9.5. Tiép nhan Pon ding ky tham gia dau gia, kiém tra diéu kién tham du
d4u gia va phat Phiéu tham du dau gia cho cac nha dau tu c6 du diéu kién.

Trudng hop nha dau tu khong du didu kién tham dy ddu gia thi to chirc
ban dau gia phai thong bdo va hoan tra tién dit coc cho nha dau tu (néu nha dau
tu da dat coc).
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9.6. T6 chtrc thuc hién viéc dau gia, lap bién ban (Phu luc s6 10) va thong
bao két qua cho Ban chi dao c¢6 phan hoa.

9.7. Co quan t6 chirc dau gia phai gitt bi mat vé gia dit mua cta cac nha
dau tu cho den khi cong bd két qua chinh thue.

10. Trach nhiém cua nha dau tu tham gia ddu gia:

10.1. Gui Pon ding ky theo miu cho co quan thuc hién déu gid va cac
gidy to chtiing minh c6 nang lyc hanh vi dan sy dy du (d6i véi ca nhan), c6 tu
cach phap nhan (dbi véi to chirc). Riéng dbi voi nha dau tu nude ngoai phai thuc
hién theo quy dinh tai khoan 2 Piéu 6 Nghi dinh s6 109/2007/ND-CP.

10.2. Nop day du tién dit coc bang 10% gia tri ¢ phan dang ky mua tinh
theo gia khoi diém.

10.3. Thoi gian ndp don va dit coc tdi thiéu 5 ngay trudc ngdy t6 chirc
dau gia.

10.4. Thuc hién ddu gia theo dung quy dinh. Neu vi pham s& bi huy bo
quyén tham gia ddu gia va khong dugc hoan tra tién dit coc.

10.5. Thanh toan day du, ding han tién mua c6 phan néu dugc mua.
VI. QUAN LY, Sit DUNG TIEN THU TU CO PHAN HOA

1. Tién thu tir ban c6 phan (bao gém ca ban cd phan thudc von nha nude
tai doanh nghiép va c6 phan phat hanh thém) duoc dé lai doanh nghiép phan gia
trj trong Gng voi s6 co phan phat hanh thém tinh theo ménh gia. sb tién con lai
sau khi trir chi phi c6 phan hoa (theo quy dinh tai diém 2 Myc VI Théong tu nay)
duoc quan ly, st dung nhu sau:

1.1. Hd tro doanh nghiép thuc hién chinh sach doi véi nguoi lao dong
theo quy dinh cta phap luat hién hanh khi thyc hién c6 phan hoa.

Trudng hop tién thu tir c6 phan hoa khong di hd trg doanh nghiép thuc
hién chinh sach d6i véi nguoi lao dong thi thuc hién theo quy dinh tai tiét b
khoan 1 Diéu 45 Nghi dinh s6 109/2007/ND-CP va vin ban hudng dan c6 lién
quan.

1.2. Sb tién con lai dugc xur Iy nhu quy dinh tai Piéu 45 Nghi dinh sb
109/2007/NB-CP, trong d6 khoan chénh léch do ban c6 phan phat hanh thém dé
lai cong ty c6 phan (ky hiéu 1a A) dugc xac dinh nhu sau:

a) Truong hop gilt nguyén von nha nudc phat hanh thém co6 phiéu dé ting
Von diéu 18
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s6 CP phat hanh

3 thém - Tong sb tién Tri gia CP phat Chi Chi giai
e e X =  thu duogc - hanh thém tinh - phi - quyét LD
Tong sb CP phat L tu ban CP theo ménh gia CPH doi du
hanh theo
vén DL

b) Truong hop ban b6t vén nha nude két hop phat hanh thém:

A gilA Tong soO tién Tri gia CP da Chi Chi giai
hanh thém r IS y N
ban tinh theo phi quyét Lb
A = e X H thu 3uqc R - T I
menh i CPH doi du
t ban CP

Tong s6 CP phat
hanh theo von DL

1.3. Phan chénh léch thu tir ban cd phan phat hanh thém dé lai cong ty cd
phan 1a khoan thing du vén thudc so hitu cua cic c¢d dong, dugc dung dé ting
von kinh doanh. Céng ty c6 phan c6 trach nhiém hach toan theo dung ché do
Nha nudc quy dinh.

1.4. Sau khi dugc cip gidy chirng nhan diang ky kinh doanh chuyén thanh
cong ty cd phan, doanh nghiép c6 phian hoa co trach nhiém xac dinh chinh thic
s6 phai ndp, quyét toan cac khoan chi cho ngudi lao dong va chi phi ¢ phan hoa
b4o c4o co quan quyét dinh cd phan hoa.

Cac B0, co quan ngang B9, co quan thudc Chinh phu (d6i voi doanh
nghiép Trung wong), Uy ban nhan din cac tinh, thanh phd tryc thudc Trung
wong (dbi v6i doanh nghiép thudc tinh, thanh phd) chiu trach nhiém chi dao, don
doc nop tién thu vé ban ¢ phan vé Quy Hob trg sip xép doanh nghiép tai Tong
cong ty Pau tu va kinh doanh vén nha nuéc. Truong hop chim ndp, doanh
nghiép cd phan hoa phai ndp thém tién 14i tinh theo 14 suit tién vay cung ky han
tai ngdn hang thuong mai noi doanh nghiép c¢6 phan hoa mé tai khoan.

1.5. S6 tién thu tir ¢ phan hod thudc Nha nuéc dugc quan 1y va st dung
theo quy dinh tai Diéu 46 Nghi dinh s6 109/2007/ND-CP.

Viéc quan ly, so dung Quy HO tro sip xép doanh nghiép tai Tap doan
kinh té, Téng cong ty, cong ty me (bao gém ca Tong coéng ty Pau tu va kinh
doanh vén nha nudc) theo ché d6 nha nude quy dinh.

2. Chi phi c6 phan hoa: 1a cac khoan chi lién quan dén c6 phan hoa doanh
nghiép tir thoi diém quyét dinh c6 phan hoa dén thoi diém ban giao gitra doanh
nghi¢p va cong ty cd phan.

2.1.Chi phi ¢ phan hoa bao gom:

a) Cac khoan chi phi truc tiép tai doanh nghiép:
- Chi phi cho viéc tap huin nghiép vu vé c6 phan hoa doanh nghiép;
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- Chi phi kiém ké&, xac dinh gia tri tai san;

- Chi phi 1ap phuong an ¢6 phan hoa, xay dung Diéu 1é;

- Chi phi Dai hoi cong nhan vién chuc dé trién  khai c6 phanhoa;

- Chi phi hoat dong tuyén truyén, cong bd thong tin  vé doanhnghiép;
- Chi phi cho viéc t6 chtrc ban co phan;

- Chi phi Dai hoi ¢6 dong lan dau;

- Cac chi phi khac c6 lién quan dén cb phan hoa doanh nghiép.

b) Tién thué kiém toan, tu van xac dinh gia tri doanh nghiép vaban co
phin do co quan quyét dinh c6 phin hoa hoic Ban chi dao cdphanhod (néu
duoc uy quyén) quyét dinh.

Viéc thanh toan chi phi tu van ban c6 phan dugc can ci vao Hop dong ky
két gitricac bén va két qua du gia.
¢) Chi phi cho Ban chi dao ¢6 phan hoa va T6 gitp viéc.

2.2. Tong muc chi phi t6i da duoc xac dinh theo gia tri doanh nghiép trén
s6 ké toan cu thé nhu sau:

Khéng qua 200 triéu dong ddi v6i doanh nghiép cé gia tri dudi 30 ty
ddng.

- Khong qua 300 triéu dong ddi voi doanh nghiép cé gia tri tir 30 ty dén
50 ty ddng.

- Khong qua 400 triéu dong ddi véi doanh nghiép co gia tri trén 50 ty den
100 ty ddng.

- Khong quéa 500 triéu dong ddi v6i doanh nghiép c6 gia tri trén 100 ty
dong.

- Trudong hop ¢b phan hoa toan bd Tap doan kinh té, Téng cong ty nha
nudc thi du toan chi phi c6 phan hoa dugc tong hop trong phwong an cd phan
hoa Tap doan kinh té, Tong cong ty nha nudc do co quan quyét dinh cd phan
hoé phé duyét.

Tong giam doc hodc giam ddc doanh nghiép quyét dinh ndi dung va mirc
chi can thiét trong pham vi mirc khéng ché t6i da dé thyc hién qué trinh co phan
hod va chiu Irach nhiém vé tinh hop phéap, hop 1& cac khoan chi nay.

Truong hop dic biét, doanh nghiép c¢6 phan hoa c6 quy md 16n, phirc tap
chi phi can thiét cho qua trinh ¢ phin hoa vuot muc khdéng ché t6i da thi co
quan quyét dinh gia tri doanh nghiép chu dong xem xét, quyét dinh va thong bao
cho B§ Tai chinh.

Két thic qua trinh ¢ phan hoa, doanh nghiép phai quyét toan chi phi ¢
phan ho4, bao cdo co quan quyét dinh gia tri doanh nghiép phé duyét.

2.3. Chi phi ¢6 phan hoa duogc ldy tir tién thu tir ban ¢d phan. Trudng hop
doanh nghiép ap dung hinh thirc giir nguyén von nha nuéc hién co, phat hanh
thom c¢6 phiéu néu chénh léch do ban c¢6 phan phat hanh thém khong da dé bu
trir chi phi c¢d phan hoa thi ciac co quan quy dinh tai diém c khoan 1 Piéu 45
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Nghi dinh s6 109/2007/ND-CP c¢6 trach nhiém cip tir ngudn tir tién thu cd phan
ho4 hodc giam trir gia tri phan von nha nuéc thuc té tai doanh nghiép.

VIL. TO CHUC THUC HIEN

1. Viéc tién hanh c6 phan héa thyc hién theo cic budc cong viéc cu thé
quy dinh tai Phy luc s6 1kém theo Thong tu nay.

Céac bude cong viée trén phai hoan tat trong thoi gian toi da 9 thang ké tir
nedy c6 Quyét dinh c¢6 phan hoa ctia co quan co tham quyén. P6i voéi nhiing
doanh nghiép c6 quy mé 16n, phtrc tap (gém cac tip doan kinh té,tongcong ty
nha nudc, ngdn hang thuong mai...) thuc hién theo tién d6 ¢d phénhoé do co
quan quyét dinh cd phan hoa phé duyét.

2. Ban chi dao cb phan hoéa doanh nghiép:

2.1 Giup co quan quyét dinh c6 phan hoa chi dao va to chirc thuc hién cb
phﬁn héa mot hodc mot sb doanh nghiép. Quyén va trach nhiém cua Ban chi dao
theo quy dinh tai khoan 5 Piéu 54 Nghi dinh s6 109/2007/ND-CP (Mau quyét
dinh thanh 13p Ban chi dao ) phﬁn ho4 theo Phu luc s 11 ban hanh kém theo
Thong tu nay).

2.2.  Thanh phéin Ban chi dao cd phan ho4 gom:

a) Lanh dao co quan quyét dinh c6 phan hoa (hodc ngudi dugc uy quyén)
- Truong ban.

Trudng hop c6 phian hod Tap doan kinh té, Téng cong ty thi lanh dao B9,
Uv ban nhan dén tinh, thanh phé 1a Trudng ban.

b) Pai dién cac don vi chtrc ning cua co quan quyét dinh c¢6 phan hoa -
Uy vién.

c) Dai dién B6 Tai chinh dbi véi trudng hop cb phan hoa toan Tap doan
kinh té, Tong cong ty theo Quyét dinh cuia Thii tudng Chinh phu.

d) Pai dién Tong cong ty Pau tu va Kinh doanh vén nha nuéc d6i voi
trudng hop doanh nghiép thudc ddi twong chuyén giao dai dién chi sé hiru vén
nha nudc vé Tong cong ty Pau tu va Kinh doanh von nha nuéc .

d) Lanh dao doanh nghiép c6 phan hoa (Hoi dong quan tri, Tonggidm
dbc, Giam ddc hodc ngudi duoc uy quyén) - Uy vién.

Trudng hop cd phan hoa cac don vi thanh vién cua téng cong ty nha nudc,
¢ thé cir Chu tich Hoi déng quan tri lam Trudng Ban chi dao.

Pho truéng Ban chi dao, s6 lugng va co cau thanh vién Ban chi dao do
Thu trudng co quan quyét dinh cd phan hoa quyét dinh.

S6 luong va co cdu thanh vién Ban chi dao, do thu trudng co quan quyét
dinh c6 phan hoa quyét dinh.
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2.3. T6 gitip viéc Ban chi dao:

a) Ban chi dao co phan hoa thanh lap to gitp viée dé gitp Ban chidao
thuc hién céc cong viéc lién quan dén cb phan hod doanh nghiép.

b) Thanh phan ctia T6 gitp viéc gom:

- Lanh dao doanh nghiép - T6 trudng.

- Ke toan truéng hoac truong phong ké toan - To vién.
- Truéng, phéd cac phong, ban chirc niang - T6 vién

Trudng hop c¢b phan hod cac don vi phu thudc cua cong ty nhanude thi
lanh dao don vi d6 phai tham gia T6 giup viéc.

S6 luong va co cdu thanh vién To giup viéc do Truéong Ban chi dao co
phan héa quyét dinh.

2.4. Chi phi hoat dong cua Ban chi dao va To gitip viéc dugc tinh trong
chi phi ¢6 phan héa. Cac thanh vién dugc hudng phu cdp véi mirc khong dudi
500.000 dong/nguoi/ thang nhung khong qua muc lwong co ban cua tirng ngudi.
Mirc cy thé do Trudng Ban chi dao quyét dinh.

Truong hop tham gia Ban chi dao nhiéu doanh nghiép thi chi dugc huong
phu cip & mot doanh nghiép theo mitc cao nhat.

3. Céac B9, co quan ngang B0, co quan thudc Chinh phu, Uy ban nhan dan
cac tinh, thanh phé tryc thudc Trung wong, Hoi ddng quan tri cac Tap doan kinh
té, Tong cong ty nha nudc co trach nhiém bao cio Ban chi dao P6i mai va phat
trién doanh nghiép, Bo Tai chinh cac ndi dung c6 lién quan dén qua trinh cd
phan hoa doanh nghiép, cu thé:

3.1. Két qua xir Iy cac ton tai vé tai chinh khi c6 phat sinh.

3.2. Két qua xac dinh gia tri doanh nghiép, bao gom: Bién ban xac dinh
gia tri doanh nghiép; Quyét dinh cong bd gia tri doanh nghiép (trong thdi han 5
ngay ké tir ngdy c6 quyét dinh cong bd gia tri doanh nghiép cua co quan c6 thim
quyeén).

3.3. Quyét dinh phé duyét phuwong an cb phan hoa (trong thdi han 5 ngay
ké tir ngay duoc phé duyét).

3.4. Két qua ban cb phan (trong thoi han 5 ngay ké tir ngdy dwoc hoan tat
viéc ban ¢6 phan).

3.5. Quyét toan chi phi c6 phan hoa.

3.6. Quyét dinh xac dinh lai gia tri phan vén nha nudc tai thoi diém chinh
thire chuyén thanh cong ty c6 phan.

3.7. Bién ban ban giao tir doanh nghiép cb phan hoa sang cong ty cd phan.

4. X 1y mot s6 van dé phat sinh trude khi Nghi dinh s6 109/2007/ND-CP
c6 hiéu luc thi hanh (ngay 01/8/2007)
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4.1. Cac doanh nghiép da dugc phé duyét phwong an c6 phan hoa trude
ngay 01/8/2007 thi tiép tuc thyc hién theo phuong an dd dugc duyét. Trudng
hop chua ban dau gia ) ph?m thi Ban chi dao cb ph?m hoa thuc hién viéc dau
gia theo quy dinh tai phdn B muyc V Théng tu nay.

4.2. Cac doanh nghiép di co quyét dinh cong bd gia tri trudc ngay
01/8/2007, khong phai xac dinh lai giad tri doanh nghi¢p nhung phai xay dung
phuong 4n c¢6 phan hoa, ban c6 phin theo quy dinh tai Nghi dinh s
109/2007/ND-CP va Thong tu nay.

Viéc ban giao nhirng tai san khong cin dung, tai san & dong, tai san chd
thanh 1y, cong no phai thu kho doi cua cac doanh nghiép nay van thuc hién theo
quy dinh tai Nghi dinh s6 187/2004/ND-CP ngay 16/11/2004 cua Chinh phu vé
viéc chuyén cong ty nha nude thanh cong ty cd phan.

5. Viéc quan 1y va sir dung ¢ phan ban cho to chtrc cong doan co so tai
doanh nghiép duogc thuc hién theo vin ban huéng dan riéng cia Bo Tai chinh
va Tong lién doan Lao dong Viét Nam.

6. Thong tu nay c6 hiéu luc sau 15 ngay ké tir ngay dang cong bao va thay
thé cac Thong tu: 126/2004/TT-BTC ngay 24/12/2004, Thoéng tu s
95/2006/TT-BTC ngay 12/10/2006 va cac van ban khac cua B Tai chinh hudng
dan Nghi dinh s6 187/2004/NDP-CP ngay 16/11/2004 cta Chinh phu vé viéc
chuyén cong ty nha nudc thanh cong ty cd phan.

Trong qua trinh thuc hién néu c6 vuéng mac, d¢ nghi phan dnh vé B Tai
chinh nghién ctru stra doi, bod sung./.

Noinhan: KT. BO TRUONG
- Thu tudng, cac Pho Tha tudng Chinh phu; THU TRUONG
- Van phong Chinh phu;
- Vén phong TW va cac Ban cta Dang;
- Van phong Chu tich nudc;
- Van phong Quéc hoi;
- Kiém todn nha nudc;
- Céac B0, co quan ngang B9,
co quan thudc Chinh phu;
- Vién Kiém sat NDTC;
-Toa an NDTC;
- Co quan TW céc doan thé;
- UBND céc tinh, thanh phd truc thuoc TW;
- Coéng bao;
- Cuc Kiém tra vin ban (Bo Tu phap);
- S& Tai chinh, Cuc Thué, Kho bac Nha nudc
cac tinh, thanh phé truc thugc TW;
- Céc Tap doan kinh té;
- Céc Tong cong ty nha nudc;
- Website Chinh phu;
- Website Bo Tai chinh;
- Cac don vi thuoc B0 Tai chinh;
-Luu: VT, CucTCDN.

Tran Xuan Ha

37





