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BO TAI CHINH CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
Déc lap - Tu do - Hanh phiic

S6: 103/2026/TT-BTC Ha Néi, ngay 17 thang 7 nam 2026

THONG TU '
Hudéng din vé c6 phan hoa doanh nghiép do Nha nwée nim giir
100% von dieu 1¢

Can cir Ludt Quan Iy va dau ne von nha nuwoc tai doanh nghiép so
68/2025/QH15;

Can cir Luat Doanh nghiép 56 59/2020/QH 14; duwoc sia doi, bo sung boi
Ludt sira doi, bé sung mét s6 diéu cua Lugt dau tu cong, Lugt dau tir theo phuong
thire doi tdc cong tu, Luat Dau tir, L udt nha o, Luat dau thau, Ludt dién luc, Ludt
doanh nghiép, Luat thué tiéu thu dac biét va Ludt thi hanh dn ddn sw s6
03/2022/QH1S5; Ludt sia doi, bo sung mét sé dieu Ludt Doanh nghiép sé
76/2025/QH15;

Can cir Nghi dinh s6 29/2025/ND-CP ngay 24 thang 02 nam 2025 cua

Chinh phu quy dinh churc nang, nhiém vu, quyen han va co cau t6 chire ciia Bo Tai
chinh; dwgc sira doi, bé sung boi Nghi dinh s6 166/2025/ND-CP;

Can cir Nghi dinh sé6 57/2026/ND-CP ngay 12 thang 02 nam 2026 cua
Chinh phu vé co cau lai von nha nwoc tai doanh nghiép;

Theo dé nghi cia Cuc truong Cuc Phat trién doanh nghiép nha nudc;

Bo truong Bo Tai chinh ban hanh Thong tuw huong dan vé cé phan héa
doanh nghiép do Nha nuoc nam giir 100% von diéu Ié.

Piéu 1. Pham vi diéu chinh

Thong tu nay huéng dan vé co phan hoa doanh nghiép do Nha nudc nam
gitt 100% von diéu 1é theo quy dinh tai diém d, diém d va diém e khoan 3 Diéu 8,
khoan 1 Piéu 13, khoan 1 Diéu 14, Diéu 15, Diéu 17, Diéu 18, khoan 1 va khoan
2 Diéu 20, diém b va diém ¢ khoan 2 Diéu 23, Diéu 24, khoan 1 Diéu 29, khoan 2
Diéu 33, khoan 1 Diéu 35, Diéu 36, Diéu 37, Diéu 39, diém c, diém d, diém d
khoan 1 va khoan 2 Diéu 40, diém b khoan 3 Diéu 48 Nghi dinh s 57/2026/ND-
CP ngay 12 thang 02 ctia Chinh phu vé co céu lai von nha nudce tai doanh nghiép.

Diéu 2. Doi twong ap dung

1. Co quan dai dién chu so hiru.

2. Ngudi dai dién chu so hiru truc tiép.

3. Doanh nghiép do Nha nudgc nim gitr 100% von diéu 1&; t6 chie tin dung
dugc thanh lap, to chirc dudi hinh thic cong ty trach nhiém hiru han mét thanh
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vién do Nha nudc nim giir 100% von diéu 1é theo quy dinh ctia phap luat vé cac to
chire tin dung, trir Ngan hang chinh sach.

4. Co quan, t6 chire, ca nhan khac c6 lién quan trong viéc ¢ phan hoa
doanh nghiép do Nha nudc nam gitr 100% von dieu l€.

Piéu 3. Xir Iy tai chinh tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép
1. Kiém ké, phan loai tai san va xir Iy ton tai vé tai chinh

Viéc kiém ké, phan loai tai san va xir ly ton tai vé tai chinh thuc hién theo
quy dinh tai Biéu 15 Nghi dinh s0 57/2026/ND-CP va céac quy dinh sau:

a) Doanh nghi¢p ¢6 phan héa c6 trach nhiém kiém ké, phén loai tai san, cac
nguon von va quy cua doanh nghiép dang quan ly, su dung tai thoi diém xac dinh
gia tri doanh nghiép; phéi hop voi [0 chuc tu van co phan hoa trong viée thuce
hién kiém ke, phan loai tai san, bao gom lap bang ké xac dinh ding so6 lugng, hién
trang thuc té, chat luong va gia tri s0 sach cua tai san hnen c6 do doanh nghiép
dang quan ly va sir dung; kiém quy tién mit, di chiéu sb du tién guri ngan hang;
xac dinh tai san, tién mat thira, thiéu so véi sé ké toan, phan tich rd nguyén nhén
thira, thiéu va trach nhiém cua té chirc va ca nhan c6 lién quan.

b) Tai san da kiém ké dugc phan loai theo cac nhom sau:

bl) Tai san dung trong hoat dong san xuat kinh doanh, dau tu; trong do, néu
ro: Cac khoan dau tu gop von bang gia tri quyén sir dung dat, bang tién/tai san
khac (thuyét minh ro phuong an xur ly tai san dem 20p von lién doanh khi két thic
lién doanh véi nha dau tu nudce ngoai); S6 ¢o phlcu doanh nghiép c¢6 phan hoa da
nhan dugc va dang quan ly, theo doi trén 1huyet minh bao cdao tai chinh tai thoi
diém xac dinh gia tri doanh nghiép; S6 ¢o phiéu/]qi nhuan dugc chia doanh nghiép
s¢ nhan dugc sau thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép theo Nghi quyét cixa Dai
hoi dong c6 dong/Nghi quyet cua Hoi dong thanh vnen thong bao vé quyén nhan
co tirc/loi nhudn duge chia bing cd phiéu/phan von gop ting thém tai thoi diém
xac dinh gia tri doanh nghiép.

b2) Tai san khong can dung, tai san «r dong, tai san cho thanh ly.

b3) Tai san hinh thanh tir ngudn Quy khen thudng, Quy phuc loi (néu co).

b4) Tai san thué, mugn, vat tu hang hoa nhan gitr hg, nhan gia cong, nhan
dai ly, nhan ky gui, tai san nhan gop von lién doanh, lién két va cac tai san khac
khong phai cua doanh nghiép.

b5) Cac loai tai san cong hién co tai doanh nghiép dang quan ly, su dung
gom: Tai san cong do Nha nudce giao cho doanh nghiép quan ly va da dugc tinh
thanh phan von nha nudc tai doanh nghiép; Tai san cong do Nha nudc giao cho
doanh nghiép quan ly khong tinh thanh phan von nha nudc tai doanh nghiép.
Trong d6 néu rd tai san cong doanh nghiép khong tiép tuc quan ly, sir dung thuc
hién ban giao cho doi tugng khac quan ly, sir dung hodc xur ly theo quy dinh cta
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phédp luat. Cac tai san nay phai duoc co quan nha nudc c6 tham quyén quyét dinh
phuong an giao, xtr ly trude khi to chire xac dinh gia tri doanh nghiép.

b6) Tai san cho quyét dinh xir ly cuia céc co quan ¢ thim quyén.

b7) Tai san doanh nghiép dugc trang bi thuc hién nhiém vu khoa hoc, cong
nghé va do1 mai sang tao va tai san la két qua nhiém vu khoa hoc, cong nghé va
doi mai sang tao. Cac tai san nay thuc hién xur ly theo phap luat vé khoa hoc, cong
ngh¢ va doi maéi sang tao va phap luat khac c6 lién quan.

b8) Tai san khéc (néu co).

¢) Can cir két qua kiém ké, phan logi tai san tai thoi diém xac dinh gid tri
doanh nghi¢p, doanh nghlep phan tich 1am rd nguyén nhan, trach nhiém ctia t6 chirc
va ca nhéan ¢ lién quan ddi véi cac tai san thira, tai san thiéu dé xir ly nhu sau:

c1) Gia tri tai san thiéu sau khi trir khoan boi thuong cua td chuc, ca nhan
(trong truong hgp xac dinh do nguyén nhan chu quan), doanh nghi¢p hach toan
vao két qua kinh doanh khi lap bao céo tai chinh tai thoi diém xac dinh gia tri
doanh nghiép.

¢2) Gia tri tai san thira khong phai tra, doanh nghiép hach toan vao két qua
kinh doanh khi lap bao cao tai chinh tai thoil diém xac dinh gia tri doanh nghiép.

d) Truong hop phat hién kiém ké thiéu hodc bo sot cac khoan phai ndp ngén
sach nha nudc, ngay sau khi tu phat hién hodc duge co quan ¢6 thim quyén phat
hién ké khai thiéu, bi bo s6t, doanh nghiép c6 phan hoéa cé trach nhiém thuc hién
ke khai va ngp vao ngén sach nha nugc theo ding quy dinh; truong hop phat hién
sau khi di chinh thirc chuyén sang cong ty c6 phan, cong ty c6 phan c6 trach
nhiém thuce hién ké khai va nop vao ngan sach nha nudc theo ding quy dinh. Viéc
xtr ly vi pham thuc hién theo quy dinh ctia phap ludt vé quan ly thué va phap luat
¢6 lién quan.

d) Truong hop cac tai san cong duge Nha nudce giao cho doanh nghiép quan
ly, str dung va dugc tinh thanh phan von nha nudc tai doanh nghiép theo quy dinh
ctia phap luat tai thoi diém xéac dinh gia tri doanh nghiép nhung chua dugc phé
duyét quyét toan du an dau tu hinh thanh tai san, co quan dai dién chu so hiru phai
dua vao phuong an ¢6 phan hoa néi dung xir ly khi quyét toan du an dau tu hinh
thanh tai san nay khi duogc cép ¢6 tham quyén phé duyét (truong hop gia tri tai san
co tang, giam so voi gia tri khi Nha nudc giao cho doanh nghi¢p), dam bao phu
hop véi hinh thirc ¢6 phan hoa doanh nghiép theo phuong an phé duyét.

2. Cac khoan ng phai thu, no phai tra

a) Doanh nghiép c6 phan hoa déi chiéu, xac nhan va phan loai cac khoan ng
theo quy dinh tai Diéu 17 va Diéu 18 Nghj dinh s6 57/2026/ND-CP, 1ap bang ké
chi tiét timg khoan n¢ phai thu, phai tra dbi véi timg khach ng, chu no tai thoi
diém xac dinh gia tri doanh nghiép.
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b) Cac khoan ng phai thu (ngoai trir du ng tin dung cua ngan hang thuong
mai nha nudc thuc hién cd phf?m hoa) dugc xir ly theo quy dinh tai Diéu 17 Nghi
dinh s6 57/2026/ND-CP va Théong tu s6 48/2019/TT-BTC ngay 08 thang 8 cua Bo
truong B Tai chinh hudng dan viée trich 1ap va xir Iy cac khoan du phong giam
gia hang ton kho, ton that cac khoan dau tu, ng phai thu kho doi va bao hanh san
pham, hang héa, dich vu, cong trinh xay dung tai doanh nghiép va céc vin ban sira
déi, bo sung, thay thé (néu co).

3. Vén cua doanh nghiép ¢ phan hoa dau tu vao doanh nghiép khéc

a) Doanh nghiép c¢6 phan hoa phén loai cac khoan dau tur vao doanh nghiép
khac (bao gom ca truong hop dau tu gop von thong qua hop dong hop tac kinh
doanh khong hinh thanh phép nhan); trong do, xac dinh rd noi dung cong ty co
phan ké thira theo quy dinh tai khoan 1 Diéu 20 Nghi dinh s 57/2026/ND-CP
hodc khong ké thira theo quy dinh tai khoan 2 Diéu 20 Nghi dinh s6 57/2026/ND-
CP; ddi chiéu, xac nhédn ¢b tic, 1oi nhuan duge chia tir hoat dong dau tu gép von
(da c6 Nghi quyét ctiia Dai hoi dong co dong, Hoi dong thanh vién) nhung thue té
chua nhan duoc tién tai thoi diém xac dinh gié tri doanh nghiép; xac dinh s6 luong
o phiéu sé nhan dugc sau thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép theo Nghi
quyét ciia Dai hoi dong ¢ dong, thong béo vé quyén nhén ¢b tirc duge chia bing
c6 phiéu tinh dén thoi diém xéac dinh gié tri doanh nghiép.

b) Truong hop doanh nghiép c6 phan hoéa khong ké thira cac khoan dau tu
vao doanh nghiép khac, doanh nghiép c¢6 phan héa c6 trach nhiém bao céo co
quan dai dién chu s hiru phuong an xir Iy theo quy dinh tai khoan 2 Diéu 20 Nghi
dinh s6 57/2026/ND-CP va cac quy dinh sau:

bl) Thong nhét véi cac bén gop von dé thuc hién chuyén giao cho doanh
nghiép nha nudce khac 1am dai dién phan von da dau tu theo quy dinh tai Muc 1
Chuong VII Nghi dinh s6 57/2026/ND-CP.

b2) Ban lai phan von gop cho d01 tic hodc cac nha dau tu khac theo quy
dinh tai Diéu 26, Diéu 27 Nghi dinh s6 366/2025/ND CP ngay 31 thang 12 nam
2025 cia Chinh phi vé quan ly va dau tu von nha nuéc tai doanh nghiép va
Chuong V Nghi dinh s6 57/2026/ND-CP.

b3) Truong hop dén thoi diém xédc dinh gia tri doanh nghiép ma doanh
nghiép ¢6 phan hoa van khong thé ban hoac chuyén giao duge khoan dau tr cho
doi tac khac thi phai ké thira theo quy dinh tai khoan 1 Diéu 20 Nghi dinh s6
57/2026/ND-CP.

4. Doanh nghiép c6 phan hoa khong thuc hién diéu chinh so liéu trong s6
sach ké toan, béo céo tai chinh tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép theo két
qua danh gia lai da dugc co quan dai dién chu sé hiru quyét dinh va cong b trong
két qua xac dinh gia tri doanh nghiép.
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Piéu 4. Xir Iy tai chinh tai thoi diém doanh nghiép ¢6 phan hoéa chinh
thirc chuyén thanh cong ty c6 phan

Doanh nghiép ¢6 phan hoa thuc hién xir ly tai chinh ¢ thoi diém doanh
nghlep chinh thirc chuyén thanh cong ty c¢6 phan theo quy dinh tai Diéu 23 Nghi
dinh s6 57/2026/ND-CP va quy dinh sau:

1. i véi khoan chénh léch ty gia do danh gia lai cac khoan muc tién té ¢
gdc ngoai té tai thoi diém chinh thirc chuyén thanh cong ty cd phan thuc hién theo
quy dinh tai diém b khoan 2 Diéu 23 Nghi dinh SO 57/2026/ND-CP, doanh nghiép
co phan hoa danh g f,la lai cac khoan muc tién té co goc ngoai té trén co so so sanh
voi ty gia tai thoi diém khoa so 1ap Bao céo tai chinh tai thai diém két thuc ky ké
toan gan nhat va khong thuc hién két chuyén vao két qua hoat dong san xuat kinh
doanh, so6 du khoan chénh léch ty gia tai thoi diém nay thyuc hién chuyén giao cho
cong ty co phan theo doi va xur ly vao két qua kinh doanh cua doanh nghiép theo
quy dinh phap luat ke toan tai ky ké toan dau tién sau khi chinh thirc chuyén thanh
cong ty ¢O phan.

2. Viéc phan phéi loi nhuan va trich lap cac quy, doanh nghiép thuc hién theo
quy dinh tai diém ¢ khoan 2 Diéu 23 Nghi dinh s6 57/2026/ND-CP; trong do, Quy
khen thuong, Quy phuc lgi phat sinh tir thon diém xac dinh gia tri doanh nghiép dén
thoi diém doanh nghiép ¢6 phan hoéa dugc cap Giay chimg nhan dang ky doanh
nghiép ¢6 phan lan dau, doanh nghiép co phan hoéa thuc hlen quan ly va chi theo
quy dinh. S6 du con lai (néu c6) cong ty co phan ké thira va tiép tuc st dung.

Diéu 5. Ban giao giira doanh nghiép ¢6 phan héa va cong ty c¢6 phan

1. Ho so ban giao bao gom:

a) Ho so xac dinh gia tri doanh nghiép va quyét dinh cong bd gia tri
doanh nghiép.

b) Bao cdo tai chinh lap tai thoi diém chinh thic chuyén thanh cong ty
c0 phan sau khi c6 quyét dinh phé duyét cua co quan dai dién chu s¢ hiru.

¢) Bao céo quyét toan chi phi ¢ phan hoa va cac khoan phai nop vé ngan
sach nha nudc; Bao cao quyét toan kinh phi hd trg cho ngudi lao dong déi du.

d) Quyét dinh phé duyét gia tri phan von nha nudc tai thoi diém chuyén
thanh cong ty ¢6 phan cua co quan dai dién chu s hiru.

d) Bao cdo vé tinh hinh tai san, von duogc 1ap tai thoi diém duoc cép Giéy
ching nhan dang ky doanh nghiép c6 phan lan dau.

e) Bao cao vé tinh hinh lao dong.

g) Bang thong ké hién trang st dung dat dang quan ly, sir dung ctia doanh
nghiép theo quy dinh tai khoan 5 Di¢u 32 Nghi dinh s6 57/2026/ND-CP.

h) Bao cao quyet toan thué cua doanh nghiép c6 phdn hoa tai thoi diém
doanh nghiép c¢6 phan hoa chinh thirc chuyén thanh cong ty ¢ phan.



2. Thanh phan ban giao

Can cir két qua xac dinh lai gia tri phan von nha nudc tai thoi diém diang ky
doanh nghiép cua co quan dai di¢n chu so hiru, Ban Chi dao chi dao T6 gitip viéc
va doanh nghiép t6 chirc ban giao giira doanh nghiép ¢ phan hoa va cong ty co
phan véi cac thanh phan ban giao nhu sau:

a) Bén giao gom: Ngum dai dién chu so hiru truc tiép, Kiém soat vién,
Tong giam doc/Giam dbc, Ké toan truong, Ngum dai dién theo phép luat va dai
dién t6 chirc cong doan cua doanh nghiép c6 phan hoa.

Truong hop Nguoi dai dién theo phap luat, Ké toan trudng vang mit vi ly
do khach quan (chuyén cong tac, nghi huu theo ché dg, chét) thi co quan dai dién
chu s¢ hirw/doanh nghiép ¢ phan hoéa co trach nhiém cir/chi dinh nguoi dai dién
hop phap theo quy dinh cua phap luat thuc hién viéc ban giao.

b) Bén nhan gom: Chu tich Hoi dong quan tri, Tong giam d6c/Giam doc,
Ké toan truong va dai dién t6 chirc cong doan clia cong ty ¢ phan.

3. Viée ban giao phai dugc hoan thanh trong vong toi da muoi lam (15)
ngay ké tir ngay c6 két qua xac dinh lai gia tri phan von nha nudc tai thoi diém
dang ky doanh nghiép cua co quan dai dién chu so hiru. Viéc ban giao phai lap
thanh Bién ban kém theo ho so quy dinh tai khoan 1 biéu néiy Bién ban ban giao
phai c6 day du chir ky cua thanh phan ban giao, ghi rd quyén va nghia vu cua cac
bén dam bao phu hop véi nguyén tac ké thtra theo quy dinh tai biéu 12 Nghl dinh
s6 57/2026/ND-CP, cac ndi dung can tiép tuc xir ly sau khi ban giao (néu co).
Bién ban ban giao dugc guri cho cac bén lién quan va guri cho co quan quan ly thué
deé theo doi, don doc cac khoan phai thu ndp ngan sach nha nudc.

Diéu 6. Xac dinh gia tri thuc té cia doanh nghiép

1. Viéc xac dinh gia tri thuc té cua doanh nghiép c6 phan hoa theo quy dinh
tai khoan 1 Dieu 26 Nghi dinh so 57/2026/ND-CP can cir vao gia thi truong cua
tai san tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép. Gia thi truong cua tai san duoc;
xac dinh bang dong Viét Nam theo danh muc tung tai san dang theo déi trén so
sach ke toan cua doanh nghiép.

2. Déi véi tai san 1a hién vat:

a) Chi dénh gi4 lai nhimg tai san ma cong ty c¢6 phan tiép tuc sir dung.

b) Gia thi truong cua tai san bang (=) Nguyén gié tinh theo gia thi truong tai
thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép nhan (x) Chat lugng con lai cua tai san tai
thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép.

c¢) Nguyén gia tinh theo gia thi truong duge xac dinh nhur sau:

c1) Gia tai san mdi cung loai dang mua, ban trén thi truong (bao gém ca chi
phi van chuyén lap dat - néu co). Néu la tai san dac thu khong co trén thi truong
thi gia mua tai san dugc tinh theo gia mua mdi cua tai san tuong duong, cung
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nudce san xuat, c6 cung cong suat hodc tinh nang tuong duong. Truong hop khong
co tai san tuong duong thi tinh theo nguyén gia tai san ghi trén so ké toan (bao
gbm ca cac tai san da duoc dau tu, mua sim bing ngoai t¢).

c2) Déi véi tai san 1a nha cira, vat kién trac: Gia thi truong la don gia xay
dung co bém suat von dau tr xay dung do co quan c6 tham quyén quy dinh tai
thoi diém gan nhat véi thoi dlem xac dinh gia tri doanh nghlep Truong hop chura
¢ quy dinh thi tinh theo gia s sach, c6 xét thém yéu to truot gia trong xay dung
co ban.

D6 voi cac tai san 1a nha cira, vat kién tric méi hoan thanh dau tu xdy dung
trong vong ba (03) ndm trudc thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép dugc xdic
dinh theo gia tri quyét todn cong trinh da dugc co quan c6 tham quyén phé duyét.
Truong hop cong trinh chua duge co quan c6 thim quyén phé duyét quyét toan
nhung da dua vao su dung thi tam tmh theo gia ghi trén s6 ké toan; sau khi co
quan c6 thim quyén phé duyét quyét toan, doanh nghiép thuc hién diéu chinh sb
sach theo ché do quy dinh.

d) Chat luong con lai cua tai san duoc xac dinh bang ty 1é phan tram so voi
chat lugng cua tai san cung loai mua sam méi hoac dau tu xay dung mai, phi hop
v6i cac quy dinh ctiia Nha nude veé diéu kién an toan trong su dung, van hanh tai
san; dam bao chat lugng san pham san xuat, vé sinh méi truomg theo hudéng din
ctia cac B quan 1y nganh kinh té k¥ thuat. Néu chua c6 quy dinh cua Nha nudc
thi chét lugng tai san xac dinh nhu sau:

d1) Déi véi tai san la méy moc thiét bi; phuong tién van tai, thiét bj truyén
dan; thiét bl dung cu quan ly va cac loai tai san co dinh khac dugc danh gia lai
theo thyc té nhung khong thap hon 20% so véi chat lugng cua tai san cung loai
mua sim mai.

d2) Déi véi tai san 1a nha cira, vat kién triic khong thap hon 20% so véi chat
lrgng cua tai san cung loai dau tu xay dung mai.

d) Tai san c6 dinh da khau hao thu héi du vén; cong cu lao dong, dung cu
quan ly da phan bo hét gia tri vao chi phi kinh doanh nhung céng ty c6 phan t1ep
tuc su dung phai danh gia lai dé tinh vao gia tri doanh nghiép theo nguyeén tic
khong thap hon 20% gia tri tai san, cong cu, dung cu mua mdi tai thoi diém xac
dinh gia trj doanh nghié¢p.

3. Tai san bang tién gom: tién mat, tién giri va céc gidy to c6 gia (chimg chi
tién gui, tin phiéu, ky phiéu, trai phi¢u) cua doanh nghi¢p dugc xac dinh nhu sau:

a) Tién mat duoc xac dinh theo bién ban kiém quy.

b) Tién giri dugc xac dinh theo sb du da dbi chiéu, xac nhan véi ngan hang
noi doanh nghiép mo tai khoan.

¢) Céc gidy t& co gia duge xac dinh theo gia giao dich trén thi truong. Néu
khong c6 giao dich thi xac dinh theo ménh gia cua giay to do va cong thém lai Iy
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ké chua ghi nhan vao két qua kinh doanh ctia doanh nghiép (néu c6) dén thoi diém
xac dinh gia tri doanh nghiép.

d) Cac khoan muc tién té c6 goc ngoai té quy dinh tai khoan nay ap dung ty
gia mua ban chuyén khoan trung binh cua ngan hang thuong mai noi doanh
nghiép thuong xuyén co giao dich tai thai diém két thuc ky ké toan dé quy doi.

4. Gia tri tai san ky cuoc, ky quy ngin han va dai han dugc xac dinh theo 5O
du thuc té trén so ké toan da dugc doi chiéu xac nhan.

5. D6i v6i doanh nghiép ¢ phan hoa c¢é sé nam hoat dong chua du nam
(05) nam tinh dén thoi dlem xac dinh gia tri doanh nghiép, khi xac dinh ty suat loi
nhudn sau thué trén von nha nudc binh quan dé tinh gia tri tiém nang phat trién
ctia doanh nghiép c6 phan hoa theo quy dinh tai khoan 2 Diéu 33 Nghi dinh s6
57/2026/ND-CP duoc xac dinh theo s6 nim hoat dong thuc té.

6. To chirc tu van xac dinh gia tri doanh nghiép phai thuc hién xac dinh gia
tri doanh nghiép theo phuong phap tai san quy dinh tai Muc 4 Chuong II Nghi
dinh s6 57/2026/ND-CP va c6 thé lua chon thém t6i thiéu mot phuong phap xac
dinh gia tri doanh nghi¢p khac theo quy dinh cua phap luét gia va tham dinh gia dé
trinh co quan dai dién chu s& hitu xem xét, quyét dinh va cong bd theo quy dinh
tai Diéu 24 Nghi dinh s6 57/2026/ND-CP.

Piéu 7. Thoi han hoan thanh viéc ban c6 phan

Théi han hoan thanh viéc béan cd phﬁn thuc hién theo quy dinh Eai biéu 39
Nghi dinh s6 57/2026/ND-CP. Truong hop diéu chinh phuong an c6 phan hoa
theo quy dinh thi thoi han doanh nghiép co phan hoa phai hoan thanh viéc ban cb

phan duqc tinh tir ngay quyét dinh diéu chinh phuong 4n c¢6 phan hoa duoc co
quan c6 tham quyen phé duyét.

Piéu 8. Phuong thirc diu gia cong khai

Phuong thirc dau gia cong khai thuc hién theo quy dinh tai Diéu 36 Nghi
dinh s6 57/2026/ND-CP va cac quy dinh sau:

1. S6 luong 6 phan ban dau gia cong khai bao gom:

) S6 luong cb phan ban dau gia cong khai ra cong chung theo phuong an
cO phan hoa da dugc phé duyét.

b) S$6 luong c6 phan bd squ vao s6 lugng ¢6 phan ban dau gia cong khai ra
cong chung, bao gém s6 lugng c6 phan nguoi lao dong, 16 chirc cong doan co so
tai doanh nghiép tu ch01 mua theo quy dinh tai khoan 1 Dxeu 38 Nghi dinh sO
57/2026/ND-CP va s6 ¢6 phan con lai (la chénh léch gitra s6 ¢6 phan du kién ban
cho nha dau tu chién lugc theo phuong an c6 phan hoa da dugce duyét vai 50 ¢b

phan ding ky mua cua nha dau tu chién lugc) theo quy dinh tai diém d va diém e
khoan 3 Diéu 8 Nghi dinh s6 57/2026/ND-CP.

2. Té chirc thuc hién ban dau gia ¢ phan theo quy dinh tai khoan 7 Picu 3
Nghi dinh s6 57/2026/ND-CP c6 trach nhiém ban hanh Quyét dinh thanh lap Hoi
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dong ban dau g Eié co phﬁn Thanh phén Hoi dong ban dau gia co ph?m do T6 chirc
thuc hién ban dau gia co phan quyet dinh; trong do, Chu tich Hoi dong ban dau gla
¢6 phan 1a Truéng Ban chi dao co phan héa hodc thanh vién Ban chi dao ¢6 phan
hoa do Trudng ban chi dao ¢6 phan héa ty quyén bing van ban.

3. T chitc thyc hién ban dau gia ¢d phan ¢6 trach nhi¢ém ban hanh Quy ché
ban dau gia c6 phan, mau giay to lién quan dé to chirc thuc hién dau gia.

4. Viéc ban hanh va ndi dung Quy ché ban dau gia c6 phan ap dung theo
quy dinh tai diém b3 khoan 3 Diéu 80 Nghi dinh s6 57/2026/ND-CP.

5. Noi dung cong bo thong tin vé doanh nghiép c6 phan hoa duoc nguoi dai
dién theo phép ludt ctia doanh nghiép hodc ngudi duge iy quyén thue hi¢n quyen
va nghia vu cua ngudi dai dién theo phap luat cua doanh nghiép ky s0 va bao gom
cac ndi dung co ban nhu sau:

a) Gia tri doanh nghiép; tai san cua doanh nghiép; danh sach cong ty me va
cong ty con.

'b) Tinh hinh va két qua hoat dong kinh doanh trong 03 nim lién ké trudce
khi ¢6 phan hoa; vi thé clia cong ty trong nganh phuong an du kién dau tu va
chién luoc phat trién cua doanh nghiép sau ¢6 phan héa.

¢) Von diéu 1é va co cau von diéu lé.

d) Rui ro dy kién (phap 1y, thi truomg, tai chinh va cac rii ro khac), ké
hoach sir dung tién thu tir ¢ phan hoa.

d) Ngudi chiu trach nhiém cong bo thong tin.

6. Ban chi dao c6 phan hoa phdi hop véi Té chire thuc hién ban dau gia cb
phan thuyét trinh trudce khi to chirc ban dau gia cac thong tin vé doanh nghiép co
phan héa cho cac nha dau tu (néu can).

7. Ddi véi doanh nghiép ban dau gia ¢ phan tai cac S& Giao dich chimg
khoan, viéc cong b thong tin thuc hién theo quy dinh tai khoan 5 Diéu nay va noi
dung cong bd bao gom ca ban Tiéng Anh. Sau khi thuc hién ban déu gia ¢ phan,
truong hop déap tmg diéu kién la cong ty dai chung, doanh nghiép ¢o phan hoa
thuc hién ndp ho so ding ky cong ty dai ching, ding ky, luu ky ching khoan,
dang ky giao dich, niém yét trén thi truong chimg khoan theo quy dinh cta phap
luat vé chung khoan.

8. Doanh nghiép cb phan hoa phai thuyét minh, cung cap thong tin cho cac
nha dau tu tai phuong 4n c6 phan héa va ban céo bach thong tin cac loai tai san
cong do Nha nude giao cho doanh nghiép quan l)’/ (da tinh thanh phan von nha
nudce tai doanh nghiép, khong tinh thanh phan vén nha nudc tai doanh nghlep)
dong thoi, con;_, khai thong tin xur ly cac tai san cong chua duoc phe duyét quyét
toan du an dau tu hinh thanh tai san quy dinh tai diém d khoan 1 Diéu 3 Thong tu
nay khi thuc hién ban dau gia c6 phan doanh nghiép lan dau cho nha dau tu dé nha
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dau tu va doanh nghiép sau chuyén doi biét va thuc hién theo phuong an 6 phan
héa da dugc phé duyét.

9. Viée xac dinh két qua déu gia ap dung theo quy dinh tai diém c va diém d
khoan 3 Diéu 80 Nghi dinh s6 57/2026/ND-CP.

Piéu 9. Phuwong thirc thoa thuin truc tiép

Phuong thirc thoa thudn truc tiép thuc hién theo quy dinh tai Diéu 37 Nghi
dinh s6 57/2026/ND-CP va cac quy dinh sau:

1. Céc truong hop thoa thudn truc tiép

a) Ban cho ngudi lao dong va té chirc cong doan co so tai doanh nghiép c6
phan hoa theo quy dinh tai khoan 1, khoan 2 va khoan 3 Diéu 43 Nghi dinh so
57/2026/ND-CP.

b) Chi c6 mot (01) nha dau tur dang ky mua c¢6 phan theo quy dinh tai khoan
4 Piéu 38 Nghi dinh s6 57/2026/ND-CP.

¢) Ban thoa thuan ddi véi sé luong ¢ phan con lai chua ban dugce trong
cudoc dau gia cong khai theo quy dinh tai khoan 6 Diéu 38 Nghi dinh so
57/2026/ND-CP.

d) Chi c6 mét (01) nha dau tu chién luoc dang ky mua c6 phan theo quy
dinh tai diém d khoan 3 Dleu 8 Ng,hl dmh s0 57/2026/ND-CP hoic tir 02 nha dau
tu chién luge dang ky mua ¢6 phan véi sd luong bang hoic nho hon s0 luong ¢
phan du kién ban cho nha dau tu chién luge theo phuong an co phan héa da duoc
phé duyét theo quy dinh tai diém e khoan 3 Diéu 8 Nghi dinh s6 57/2026/ND-CP.

2. Thoi han thoa thuan truc tlep

a) Truong hop thoa thuan truc tiép theo quy dinh tai diém a khoan 1 Piéu
nay, Ban Chi dao ¢b phan héa chi dao doanh nghiép c¢d phan hoa hoan thanh viéc
ban c¢6 phan theo phuong an trong thoi han t6i da mudi 1am (15) ngay ké tir ngay
phuong an ¢6 phan hoa duge duyét.

b) Truomg hop théa thuan truc tiép theo quy dinh tai diém b khoan 1 Piéu
nay, Ban Chi dao c¢6 phan hoa chi dao doanh nghiép thoa thuan ban c6 phan cho
nha dau tu da ding ky mua c6 phan va ky hop dong mua/ban cod phan trong thoi
han t6i da muoi (10) ngay ké tir ngay hét han dang ky mua c6 phan theo Quy ché
ban dau gia co phan.

¢) Trudong hop thoa thuén truc tiép theo quy dinh tai diém ¢ khoan 1 biéu
nay, Ban Chi dao co phén hoa chi dao doanh nghiép cb phan hoa hoan thanh viéc
ban co phan va ky hop dong mua/ban co phan trong thoi han t6i da hai muoi (20)
ngay ké tir ngay hét han nop tlen cta nha dau tu tham gia cudc ban dau gia cong
khai theo Quy ché ban dau gia co phan.

d) Truomg hop thoa thudn truc tiép theo quy dinh tai diém d khoan 1 Diéu
nay, Ban Chi dao co phan hoa chi dao doanh nghiép thoa thuén ban c¢6 phan cho
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nha dau tu da dang ky mua c¢6 phan va ky hop dong mua/ban c6 phan trong thoi
han t61 da ba muoi (30) ngay ké tir ngay hét han ndp tién cua nha dau tu tham gia
cugc ban dau gia cong khai theo Quy ché ban dau gia co phan.

Piéu 10. Bin dau gia giira cac nha dau tr chién lwge

Ban dau gia gilra cac nha dau tu chién luge thuc hién theo quy dinh tai diém
d khoan 3 Diéu 8 Nghi dinh s6 57/2026/ND-CP va cac quy dinh sau:

I. Té chirc thuc hién ban du gia c¢6 phan ban hanh Quyét dinh thanh lap
Hoi dong ban dau gia c6 phan va ban hanh Quy ché ban dau gia c6 phan, mau giay
to lién quan dé to chuc thue hién dau gia gitra cac nha dau tu chién luoc theo noi
dung quy dinh tai khoan 2, khoan 3 va khoan 4 Diéu 8 Thong tu nay.

2. Thoi han hoan thanh ban déu gia t6i da ba muoi (30) ngay ké tir ngay hét
han ndp tién cua nha dau tu tham gia cudc ban dau gia cong khai theo Quy ché
ban dau gia co phan.

Piéu 11. Tién thu tir c6 phan héa

1. Tién thu tir ¢6 phan héa gom céc khoan sau:

a) Tién thu tir ban ¢ phan (bao gdm ca tién dit coc, ky quy khong phai tra
lai nha dau tu theo quy dinh) va 1ai phat sinh (néu co).

b) Khoan chénh léch gia tri phan von nha nudc theo s6 sach ké toan tai thoi
diém xac dinh gia tri doanh nghiép 16n hon muc von diéu 1¢ dugc xac dinh trong
phuong an co6 phan hoa dugce cap c6 tham quyén phé duyét.

¢) Khoan chénh 1éch von nha nudc theo gié tri s6 sach tang tir thoi diém xac
dinh gia tri doanh nghiép dén thoi diém chinh thirc chuyén thanh cong ty co phan.

d) Khoan loi nhuan trich 1ap vao Quy dau tu phat trién theo quy dinh tai
khoan 6 Diéu 23 Nghi dinh s6 57/2026/ND-CP.

2. Tién thu tir ¢6 phan hoa tai thoi diém chinh thirc chuyén thanh cong ty c6
phan duogc xur ly theo quy dinh tai khoan 2 Diéu 40 Nghi dinh s6  57/2026/ND-
CP; trong do, so tién dé lai cho cong ty c6 phan theo ty 1é tuong tmg véi co phan
phat hanh thém trong co cdu von diéu 1€ (ky hiéu la A) dugc xac dinh nhu sau:

L 3 Chi phi co n— 2
S6 ¢6 phan phat Phan thang P Chi giai quyet
. x . X phan hoa - A
hanh thém du cua so £ lao dong doi du
I i3 theo quye¢t £
A = X | coOphan p theo quyét toan
2 £ 2 4A e i toan cua co ; .
Tong so ¢ phan phat hanh queanch cua co quan co
on diéu 1é cu thém 2 A tham quyén
thC? von dl(;:u lf_:;cua thim quyén quy
cong ty ¢o phan
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Piéu 12. Trach nhiém ciia doanh nghiép ¢6 phan héa

1. Cung cap tai li¢u, thong tin day du, chinh xac vé doanh nghiép (bao ;Dom
phuong an c6 phan hoa, du thao diéu 1é cong ty ¢ phan) trude khi ban c6 phan
theo quy dinh.

2. Thyce hién cong khai, minh bach thong tin vé co phan héa doanh nghiép
theo quy dinh tai khoan 1 Piéu 13 Nghi dinh 50 57/2026/ND-CP va trén cong
thong tin dién tir cia doanh nghiép, dong thoi giri vé co quan dai dién chu sé hitu.

3. Ky hop dong vai t6 chire tu van cb phan héa dugc co quan dai dién chu
sO0 hiru quyét dinh lua chon theo quy dinh tai khoan 1 Diéu 14 Nghi dinh so
57/2026/ND-CP.

Diéu 13. Diéu khoan thi hanh
1. Théng tu nay c6 hiéu luc thi hanh ké tir ngay 17 thang 7 nam 2026.
2. Thong tu nay bai bo cac Thong tu:

a) Thong tu s6 32/2021/TT-BTC ngay 17 thang 5 ndm 2021 cua B truong
Bo Tai chinh hudng dan ban ¢6 phan lan dau va quan ly, sir dung tién thu tir c6
phan héa cua doanh nghiép nha nudc va cong ty trach nhiém hiru han mét thanh
vién do doanh nghiép nha nudc dau tu 100% von diéu 1é chuyén doi thanh cong ty
¢6 phan.

b) Thong tu sb 46/2021/TT-BTC ngay 23 thang 6 nam 2021 cua Bo truong
Bo Tai chinh huéng dan mot s6 ndi dung vé xir ly tai chinh va xac dinh gia tri
doanh nghiép khi chuyén doanh nghiép nha nudc va cong ty trach nhiém htru han
mot thanh vién do doanh nghi¢p nha nudc dau tu 100% von diéu 1é thanh cong ty
cd phan.

¢) Thong tu s6 36/2021/TT-BTC ngay 26 thang 5 nam 2021 cua Bo truong
Bo Tai chinh hudng dan mot s0 noi dung vé dau tu von nha nudc vao doanh
nghiép va quan ly, sir dung von, tai san tai doanh nghiép quy dinh tai Nghi dinh s6
91/2015/ND-CP ngay 13 thang 10 nim 2015; Nghi dinh s6 32/2018/ND-CP ngay
08 thang 03 nim 2018; Nghi dinh sé 121/2020/ND-CP ngay 09 thang 10 nim
2020 va Nghi dinh s6 140/2020/ND-CP ngay 30 thang 11 nim 2020 cua Chinh
pht (trir Dicu 9).

d) Thong tu s6 16/2023/TT-BTC ngay 17 thang 3 ndm 2023 cua B lru'(mg
Bo Tai chinh stra doi, b6 sung mét s6 diéu ctia Thong tur s6 36/2021/TT-BTC ngay
26 thang 5 nim 2021 cta B truong Bo Tai chinh (trir khoan 4 Diéu 1).

d) Thong tur s6 21/2019/TT- BTC ngay 11 thang 4 nam 2019 cua B¢ truong
Bo Tai chinh huéng dan viéc ban ¢ phan lan dau va chuyén nhugng von nha
nudce theo phuong thire dung s6.

e) Thong tu s6 129/2015/TT-BTC ngdy 24 thang 8 nam 2015 cta B truong
B0 Tai chinh hudng dan trinh tu, thu tuc xur ly tai chinh khi thanh 1ap méi, t6 chirc



13

lai, giai thé cong ty trach nhiém hiru han mot thanh vién do nha nudc lam chu so
hiru va cong ty trach nhiém hiru han m¢t thanh vién la cong ty con cua cong ty
trach nhiém hiru han mot thanh vién do nha nudc lam chu so hiru.

3. Céc doanh nghi¢p c6 phan hoa, co quan dai dién chu s& hiru va cac co
quan, to chirc, ca nhan co lién quan co trach nhiém to chire thue hién cac quy dinh
tai Thong tu nay.

4. Truong hop cac van ban quy pham phap ludt dan chiéu tai Thong tu nay
dugc stra d6i, bo sung hodc thay thé thi ap dung theo cac van ban stra doi, bo sung
hoiac thay thé do.

5. Trong qua trinh thuc hién, néu c6 vudng mac dé nghi cac don vi phan
anh vé B0 Tai chinh dé xem xét, giai quyét./.

KT. BQ TRUONG
Noi nhan: THU TRUONG
- Ban Bi thu Trung uvong Dang;
- Tha tudng, cac Phé Tha tuéng Chinh phu;
- Vin phong Trung uvong Pang va cac Ban cua Dang;
- Vin phong Téng Bi thu;
- Vin phong Qubc hoi; _
- Héi dong dén tdc va cac Uy ban ctia Quéc hi;

- Vin phong Chu tich nuéc;

- Vién Kiém sat nhan dan téi cao;

- Toa an nhén dan tdi cao;

- Kiém toan nha nuéc;

- Co quan Trung uong cua cac doan thé;
- Céc B9, co quan ngang Bo;

- HDND, UBND céc tinh, thanh phf) truc thugc trung uvong;
- S& Tai chinh céc tinh, thanh pho truc thuge trung vong;

- Uy ban Trung vong Mit tran Td quéc Viét Nam;

- Lién doan Thuong mai va Cong nghi¢p Viét Nam;

- Cuc Kiém tra van ban va T chirc thi hanh phap luat,

B Tu phap;

- Cac Tap doan kinh té, Tong cong ty nha nudc;

- Céc don vi thudc B Tai chinh;

- Cong bao;

- Co so dir liéu quc gia vé phap ludt;

- Cuc Théng tin va Truyén thong Chinh phu;

- Cbng thong tin dién tir BY Tai chinh;

- Luu: VT, Cyc DNNN (400.b). §y/

guyén Pirc TAm
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